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= Konsernin liikevaihto kasvoi 12,4 prosenttia 33,7 miljoonaan euroon (1-6/2015: 30,0 milj. euroa).

= Konsernin hallinnoitavat varat kasvoivat 8,3 prosenttia 4,2 miljardiin euroon (3,9 mrd. euroa).

= Konsernin operatiivinen liikkevoitto 11,7 milj. euroa (1-6/2015: 11,8 milj. euroa)

= Konsernin liikevoitto 11,7 milj. euroa (1-6/2015: 39,1 milj. euroa siséltden 27,3 milj. euroa Garantia-han-
kinnan tulosvaikutusta), joka vastaa 34,9 prosenttia likevaihdosta.

= Konsernin tulokseen siséltyy 2,5 milj. euroa kuluja mm. brandiuudistuksesta, porssilistalle siirtymisesté
seké Finsilvan myynnista

= Tulos / osake 0,32 euroa (1-6/2015: 1,35) ja oikaistu tulos / osake: 0,32 euroa (1-6/2015: 0,35).

Operatiivinen liikevoitto, milj. euroa 11,7 11,8 -
Operatiivinen liikevoitto, % 34,9 39,5 >15,0
Operatiivinen tilikauden voitto, milj. euroa 9,2 9,9 -
Operatiivinen oman paaoman tuotto, % 19,9 30,8 > 15,0
Omavaraisuus, % 49,8 43,4 > 30,0
Ryhman vakavaraisuus, % 312,4 - >150,0

Varainhoito-segmentin liikevaihto oli 17,6 milj. euroa. Varainhoidon liikevoitto oli 2,0 milj. euroa (4,9) vastaten
12 prosenttia liikevaihdosta. Varainhoito on jatkanut panostusta lilkketoimintojen kasvuun ja tulokseen sisaltyi 1,0
milj. euroa kuluja brandiuudistuksesta ja Biotehdas-ketjun myynnista. Asiakasméaéara on kasvanut alkuvuoden
2016 aikana 500 asiakkaalla yhteenséa 3 600 asiakkaaseen. Hallinnoitava varallisuus on kasvanut 8,5 prosenttia
4 104 milj. euroon vuoden vaihteeseen nahden.

Rahoitus-segmentin maksutulo kasvoi 22 prosenttia 5,5 (4,5) milj. euroon katsauskaudella. Liikevaihto oli 5,8
milj. euroa, koostuen vakuutustoiminnan nettotuotoista 4,2 milj. euroa (4-6/2015: 2,6 milj. euroa) ja sijoitustoi-
minnan nettotuotoista 1,6 milj. euroa (4-6/2015: 5,2 milj. euroa). Garantian takauskanta kasvoi 5,5 prosenttia
1,2 miljardiin euroon ja korvauskulut olivat alhaisella tasolla.

Energia-segmentti koostuu syksylla 2016 perustettavasta Taaleri Energiasta, jolla Taaleri laajentaa toimin-
taansa energiasektorilla merkittavasti.

Muu liiketoiminta koostuu Taaleri Oyj:sta ja Taaleri Sijoitus Oy:sta. Taaleri Sijoitus irtautui alkuvuoden 2016
aikana omistuksistaan Finsilvassa ja Havuz Holdingissa.
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Taaleri on finanssitalo, jonka emoyhtié Taaleri Oyj:n osake on listattu Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalle pors-
silistalle. Taaleri-konserni koostuu kolmesta liiketoiminta-alueesta: Varainhoito, Rahoitus ja Energia. Taalerin
palvelut on suunnattu institutionaalisille sijoittajille, yrityksille sek& yksityishenkiltille. Konsernin liiketoiminnalli-
set tytaryhtiét ovat: Taaleri Varainhoito Oy ja sen tytaryhtitt, Taaleri Padomarahastot Oy-konserni, Taaleri Si-
joitus Oy-konserni, Taaleri Energia Oy seké Vakuutusosakeyhtid Garantia. Liséksi Taalerilla on osakkuusyh-
tiot Fellow Finance Oyj, joka tarjoaa vertaislainapalveluja, seka Inderes Oy, joka tuottaa analyyseja ja media-
sisaltoja sijoittajille.

Taalerilla oli kesakuun 2016 lopussa hallinnoitavia varoja 4,2 miljardia euroa ja varainhoidon asiakkaita 3 600.
Taaleri Oyj:lla on noin 2 600 osakkeenomistajaa. Taalerin toiminta on Finanssivalvonnan valvomaa.

Lisaa tietoa yrityksestamme ja palveluistamme: www.taaleri.com
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TAALERIN KASVU JATKUI HAASTAVISTA MARKKINAOLOSUHTEISTA
HUOLIMATTA

Olemme parjanneet hyvin markkinoiden vaihtelevissa tilanteissa. Taalerin liikkevaihto kasvoi 12
prosenttia viime vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Markkinoita on piinannut pitkaan jatkunut
nollakorkoymparistd seka erilaiset uhkakuvat ja yksittaiset markkinahéiridtilanteet, kuten esim. Brexit.
Kehitys on laskenut asiakkaiden halukkuutta kantaa riskia, mik& puolestaan on tehnyt varainhoitoseg-
mentin toimintaympaéristésta aiempaa haasteellisemman.

Toiminnallisesti Taalerin alkuvuotta leimasi mydnteisesti listautumisemme Helsingin poérssin yllapita-
malté First North -markkinapaikalta porssilistalle huhtikuun alusta. Pérssilistautuminen mahdollistaa
muun muassa paaomien tehokkaan hankkimisen yrityksen kasvutarpeisiin. Omistajuuden selkeytta-
miseksi yhtion kaksi osakesarjaa yhdistettiin ja emoyhtid osti vahemmistéosuuden Taalerin pddomara-
hastoyhtitsta. Taaleri asettuu noin 260 miljoonan euron markkina-arvollaan keskisuurten yritysten sar-
jaan.

Tammikuussa toteutettiin brandiuudistus, jonka yhteydessa yhtidon nimi muutettiin Taaleritehtaasta
Taaleriksi. Konserni on laajentunut yhteistyékumppanuuksiensa kautta uusille pAdomamarkkinoiden
alueille. Yhteistydstd on muodostumassa omistajuuden ekosysteemi. Uutena avauksena ostimme 40
prosentin osuuden osakeanalyyseja ja mediasisaltdja sijoittajille tuottavasta Inderes Oy:sta. Rakentu-
van ekosysteemin osana pystymme tarjoamaan asiakkaillemme monipuolisesti uusia palveluja seka
I6ytamaan uusia liiketoiminnallisia mahdollisuuksia. Kevaalla myimme osuutemme metsaa omista-
vasta Finsilva Oyj:std Keskinainen Elakevakuutusyhtio Eteralle.

Varainhoitosegmentissa hallinnoitavat varat nousivat 4,2 miljardiin euroon ja asiakasmaara kasvoi
3 600:een. Liiketoiminta on sailynyt terveelld tasolla, vaikka markkina ja kilpailutilanne ovat muodosta-
neet tuotoille ja kannattavuudelle haasteita.

Paaomarahastojen liikketoiminta on laajentunut seka menestynyt hyvin. Maaliskuussa perustimme
maailman ensimmaisen kiertotalouteen keskittyvan paddomarahaston ja kesdkuussa avasimme kol-
mannen tuulivoimarahaston, joka merkittiin nopeasti tdyteen. Ensimmaiselle vuosipuolikkaalle ajoittui
myo6s kehittamamme Biotehtaan myynti Gasumille.

Rahoitussegmentti on menestynyt odotustemme mukaisesti. Tytaryhtiomme Vakuutusosakeyhtio
Garantian tulos alkuvuodelta oli hyva. Erityisesti maksutulon kdantymista runsaan viidenneksen kas-
vuun voidaan pitda onnistuneena suorituksena. Liiketoiminta on kasvanut erityisesti kaupallisissa ta-
kauksissa ja asuntoluottotakauksissa. Vertaislainoja myontava Fellow Finance on jatkanut laajentu-
mistaan uusille markkinoille ja sen liiketoiminta on ollut kasvussa.
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Kesékuussa ilmoitimme avaavamme uuden Energia-liketoimintasegmentin. Suunnitelmanamme on
hyddyntda uusiutuvan energian hankkeissa hankkimaamme osaamista seka laajentaa resurssejamme
kansainvalisia investointeja varten. Tulemme syksyn aikana kertomaan lisd& energialiiketoimintaamme
liittyvistad suunnitelmista.

Sy

Juhani Elomaa
Toimitusjohtaja
Taaleri Oyj
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TOIMINTAYMPARISTO

Vuosi 2016 alkoi synkissa tunnelmissa. Raaka-aineiden ja 6ljyn hinnan terava lasku saikaytti sijoittajat. Pelot
energiayhtididen vakavaraisuudesta lisdantyivat ja riskipreemiot kaantyivat nousuun. Hermostuneisuus levisi
myds muille markkinasegmenteille. Riskilliset korkosijoitukset seké Euroopassa, ettéd Yhdysvalloissa kaantyi-
vat laskuun ja osakemarkkinat painuivat pakkaselle. Korkotasot laskivat edelleen. Euroalueen viitelainana pi-
detty Saksan 10 vuoden korko laski vuoden vaihteen 0,6 prosentista 0,1 prosenttiin helmikuun loppuun men-
nessa.

Helmikuun puolen vélin jalkeen sijoittajien riskinottohalukkuus palautui asteittain. Oljyn ja perusmetallien hin-
nat kaantyivat lievaan nousuun voimakkaan myyntiaallon jalkeen ja Yhdysvalloista ruvettiin saamaan eko-
nomistien ennusteita parempia taloustilastoja. Pelot Kiinan kasvun nopeasta pysahdyksesté ja globaalista ta-
loustaantumasta halvenivat. Osakemarkkinat k&antyivat uudestaan nousu-uralle Yhdysvaltojen vetamana.

Vuosipuoliskon loppupuolella brittien kansandéanestys EU-jasenyydesta nousi uudeksi markkinateemaksi. Bri-
tit &anestivat EU:sta eroamisen puolesta. Sijoitusmarkkinat ottivat tapahtuman hyvin negatiivisesti vastaan,
mutta shokista toivuttiin nopeasti. Lahes kaikkien sijoitusluokkien tuottokehitys palautui nopeasti kansanéé-
nestysta edeltaville tai sitd korkeammille tasoille. Valiaikaisen volatiliteetin nousun lisaksi muut markkinavaiku-
tukset jaivat lopulta hyvin vahaisiksi.

TAALERIN LIKETOIMINTA KATSAUSKAUDELLA

Taaleri toteutti alkuvuonna mittavan brandiuudistuksen ja muutti nimensa samalla Taaleritehtaasta Taaleriksi.
Yhti6 paatti helmikuussa hakea yhtion osakkeen listausta porssin porssilistalle kolmen vuoden jalkeen Nasdaq
Helsinki First North —markkinapaikalla ja siirtyi huhtikuun alussa porssilistan keskisuurten yritysten joukkoon.

Taaleri on alkuvuoden aikana organisoinut Varainhoito-segmentin toimintoja uudelleen ja nimittanyt Jorma
Alanteen Varainhoito-segmentin johtajaksi seka ostanut 40 prosentin vahemmistbéosuuden analyytikkotalo
Inderesissa. Yhtio irtautui alkuvuoden aikana omistuksestaan Finsilvassa ja Havuz Holdingissa seka myi ra-
kentamansa Biotehdas-ketjun Gasumille.

Taaleri-konserni

Konsernin liikevaihto nousi 12,4 prosenttia 33,7 (30,0) milj. euroon. Konsernin liikevaihdon positiiviseen kehi-
tykseen alkuvuonna vaikutti Varainhoidon tuottopalkkiot sijoitus- ja padomarahastoista sekéa irtautuminen
Finsilvasta.

Konsernin liikevoitto oli 11,7 (39,1) milj. euroa. Vakuutusosakeyhtié Garantian hankinnasta tuloutui 27,3 mil;.
euroa vertailuvuonna 2015. Katsauskauden tulokseen sisaltyi kuluja mm. brandiuudistuksesta, porssilistalle
siirtymisen johdosta sek& Finsilvan myynnista yhteenséa 2,5 milj. euroa. Tilikauden operatiivinen liikevoitto,
missa ei ole huomioitu Garantia-hankinnasta syntyvia kertaeria vuonna 2015, sailyi vertailukauden tasolla
11,7 (11,8) milj. eurossa.
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Katsauskauden operatiivinen tulos oli 9,2 (9,9) milj. euroa ja tulos oli 9,2 (37,2) milj. euroa

Taaleri johtaa rynmé&é kolmen segmentin kautta: Varainhoito, Rahoitus ja syksylla aloittava Energia. Segment-
teihin kuulumaton toiminta esitetdan ryhmassa "Muu liiketoiminta”, joka siséltdéd emoyhtié Taaleri Oyj:n kon-
sernihallinnon seké konsernin omat sijoitukset, jotka tehdéaan Taaleri Sijoitus Oy:n kautta.

VARAINHOITO-SEGMENTIN TULOS JA RISKIASEMA

Taalerin Varainhoito-segmentti koostuu yksityisten ja yhteistasiakkaiden varallisuuden hoidosta seka moni-
puolisista sijoitustuotteista. Keskeiset Taalerin omat sijoitustuotteet kattavat osake- ja korkorahastot seka paa-
omarahastot, jotka sijoittavat muun muassa metsaan, kiinteistdihin, uusiutuvaan energiaan ja liiketoimintoihin.

Taalerin kanssa voi sijoittaa suoraan sellaisiin kohteisiin ja liikketoimintoihin, joihin yksityisten sijoittajien ja pie-
nempien instituutioiden on muuten vaikea paasta mukaan. Taaleri haastaa vakiintuneet toimintamallit yhdista-
malla padoman, ideat ja yrittajyyden. Yhtio tarjoaa sijoitusmahdollisuuksien ohella markkinandkemyksia ja uu-
sia oivalluksia.

Varainhoito-segmentti muodostuu sijoituspalveluyhtié Taaleri Varainhoito Oy:sta ja sen tytaryhtidista seka
Taaleri PAdomarahastot Oy -konsernista. Taaleri PAdomarahastot Oy:ll& on Finanssivalvonnan toimilupa toi-
mia vaihtoehtorahastojen hoitajana.

Varainhoito-liiketoiminnan tuotot olivat katsauskaudella 17,6 (19,0) milj. euroa, laskua 7,7 prosenttia. Varain-
hoidon jatkuvat palkkiot olivat 13,8 (15,7) milj. euroa, laskua 12,1 prosenttia. Katsauskauden aikana Taaleri
Biotehdas-ketju myytiin omistusjarjestelylla Gasumille. Tuottosidonnaiset palkkiot nousivat 288,2 prosenttia
3,8 (1,0) milj. euroon. Muita tuottoja, mitka ovat koostuneet padasiassa Padomarahastojen kehittdmien hank-
keiden irtautumisista, ei ollut katsauskauden aikana (2,4 milj. euroa vertailukaudella). Varainhoidon liikevoitto
oli 2,0 (4,9) milj. euroa, mihin sisaltyy 1,0 milj. euroa kuluja mm. brandiuudistuksesta ja Biotehdas-ketjun
myynnista.

Varainhoidon hallinnoitavat varat kasvoivat 8,5 prosenttia 4,1 (3,8) miljardiin euroon. Omien sijoitusrahastojen
nettomerkinnét olivat 34 (26) milj. euroa katsauskaudella ja pAdomat sijoitusrahastoissa olivat 825 (850) milj.
euroa, laskua 2,9 prosenttia. Omien padomarahastojen hallinnoitava varallisuus kasvoi katsauskaudella

10,8 prosenttia 690 (623) milj. euroon. Tayden valtakirjan varainhoidossa oleva varallisuus kasvoi 2,1 prosent-
tia 1,3 (1,3) miljardiin euroon, kun muu hoidossa oleva varallisuus kasvoi 23,9 prosenttia 1,3 (1,1) miljardiin
euroon.
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Varainhoito 1-6/2016 1-6/2015 Muutos, %
milj. euroa

Varainhoidon palkkiot 13,8 15,7 -12,1
Tuottosidonnaiset palkkiot 3,8 1,0 288,2
Muut tuotot - 24 -100
Yhteensa 17,6 19,0 -7,7
Liikevoitto 2,0 4,9 -57,9
Henkilosto keskim. 132 128 29
Hallinnoitavat varat 30.6.2016 31.12.2015 Muutos, %
i s I
Hallinnoitavat varat 4104 3784
Sijoitusrahastot 825 850 -2,9
P&aaomarahastot 690 623 10,8
Tayden valtakirjan varainhoito 1287 1260 2,1
Muu 1303 1052 23,9

Taaleri Varainhoito Oy:n tytaryhtié Taaleri Rahastoyhtié Oy hallinnoi Taalerin omia sijoitusrahastoja. Taaleri
tarjoaa varainhoitopalveluita myds Turkissa. Turkin yhtio Taaleri Portféy Yonetimi A.S. on Taaleri Varainhoito
Oy:n tytaryhtié. Taaleri Varainhoito Oy:n muita tytaryhti6ita ovat fyysista kultaa tarjoava Kultataaleri Oy seka
Taalerin asiakkaille verosuunnittelupalveluja tarjoava Taaleri Veropalvelut Oy.

Jorma Alanne aloitti 1.4.2016 Varainhoito-liiketoiminnan johtajana. Tavoitteena on kehittda Taalerin varainhoi-
topalveluista entista tehokkaammat ja sopivammat eri asiakasryhmille. Varainhoito on organisoinut toiminto-
jaan kesalla uudestaan, milla pyritdan selkeyttamaan paaprosessit asiakkuuksille, sijoittamiselle ja tuotteille.
Petri Lampinen johtaa Asiakkuudet-toimintoja ja Jorma Alanne puolestaan Markkinat-toimintoja. Henkiléstéa
oli katsauskauden aikana keskimé&éarin 132 (128).

Yhtion kannalta merkittavimmat tulevat riskit ovat liilketoiminnan tuottojen kasvuun ja sen hallintaan liittyvéat
riskit, tuottojen riippuvuus ulkoisen toimintaympariston muutoksista ja luottoriskista.

RAHOITUS-SEGMENTIN TULOS JA RISKIASEMA

Rahoitus-segmenttiin kuuluvat Vakuutusosakeyhtié Garantia 31.3.2015 alkaen ja Taalerin osakkuusyhti®
Fellow Finance Oyj 26.5.2015 alkaen, josta Taalerin omistusosuus on 38,4 prosenttia. Katsauskauden vertailu
viime vuoden vastaavaan ajankohtaan on eri aikajaksojen takia haasteellista. Toiminnan kehitysta viime vuo-
teen verrattuna kuvaa kappale "Garantian tulos (FAS)”.

Garantia on takausvakuutuksiin erikoistunut vakuutusyhtio, joka edistéa rahoituksen saatavuutta ja padomien
tehokkaampaa kayttéa tarjoamalla takauspalveluita Suomessa toimiville yrityksille ja yhteistybkumppaneiden
kautta kotitalouksille. Yhtion paatuotteita ovat lainatakaukset, asuntolainatakaukset ja kaupalliset takaukset.
Garantia on aktiivisesti mukana erilaisissa rahoitusjarjestelyissa ja kehittda uusia tuotteita asiakkaiden tarpei-
siin. Yhtion liiketoiminta jakaantuu vakuutustoimintaan ja sijoitustoimintaan.
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Fellow Finance tarjoaa vertaislainapalvelua kuluttajille ja nykydaédn myés lainamuotoista joukkorahoitusta yrityk-
sille. Sen tuotot muodostuvat palkkiotuotoista valitetyista lainoista lainanhakijan ja sijoittajan valilla. Fellow Fi-
nance tarjoaa edistyksellisen joukkorahoituspalvelun, josta lainanhakija voi hakea lainaa itse maarittelemillaan
lainaehdoilla ja lainanantaja eli sijoittaja voi saada kilpailukykyista korkotuottoa antamalleen lainalle. Lainaamo
Oy, joka kuuluu Fellow Finance -konserniin, on suomalainen erityisrahoitusyhtid, jonka tuotteina ovat paaasi-
assa kuluttajille suunnatut lainat. Fellow Finance Oyj on perustettu vuonna 2013.

Rahoitus-segmentin liikevaihto laski 5,8 miljoonaan euroon (31.3.-30.6.2015: 7,8) ja operatiivinen liikevoitto
2,4 milj. euroon (5,8) tuloslaskelmaan kirjattujen sijoitustoiminnan nettotuottojen laskettua 1,6 milj. euroon
(5,2). Takausvakuutuksen nettotuotot sen sijaan olivat 4,2 (2,6) milj. euroa vakuutusmaksutulon vahvan kas-
vun ja alhaisena pysyneiden korvauskulujen ansiosta.

Rahoitus-segmentin tulos ennen veroja kayvin arvoin oli 2,5 miljoonaa euroa (28,1). Sijoitustoiminnan kayvan
arvon muutokset olivat 0,1 milj. euroa (-5,2). Rahoitussegmentin vertailukauden tulokseen siséltyi 27,6 miljoo-
naa euroa Vakuutusosakeyhtid Garantian yrityskauppaan liittyvaa tuloutusta mité ei raportoida operatiivisessa
likevoitossa.

Rakentamisen vahva vire ja piristynyt asuntokauppa kasvattivat takauspalkkioita erityisesti kaupallisista ta-
kauksista ja asuntolainojen taytetakauksista. Yrityslainatakausten uusmyynti ylitti alkuvuonna koko viime vuo-
den yrityslainatakausten uusmyynnin, mutta matalasta korkotasosta huolimatta yrityslainatakausten kysynta
sailyi kuitenkin edelleen alhaisella tasolla. Takausvakuutuskanta kasvoi ensimmaiselld vuosipuoliskolla 5,5
prosenttia ja oli kesdkuun lopussa 1 228 miljoonaa euroa (31.12.2015: 1 164). Takausvakuutuskannasta
asuntolainatakausten osuus oli 33 prosenttia (33), lainatakausten 33 prosenttia (37), kaupallisten takausten 26
prosenttia (22) ja muiden takausten 8 prosenttia (8).

Maksetut korvaukset pysyivat alhaisella tasolla. Korvauskulut (edellinen 12 kuukautta) suhteessa takausva-
kuutuskantaan olivat 0,13 prosenttia (0,13).

Vakuutustoiminnan nettotuotot 4,2 2,6
Sijoitustoiminnan nettotuotot 1,6 4,5
Muu tuotto 0,0 0,7
Yhteensa 5,8 7,8
Operatiivinen liikevoitto ennen arvostuksia, milj. euroa 2,4 5,7
Operatiivinen tulos kayvin arvoin ennen veroja 2,5 0,5
Henkilosto, keskim. 23 25
Sijoitusomaisuus, kaypa arvo 117,6 1141
Takauskanta 1228 1164
Riskiasema

Rahoitus-liiketoiminnan keskeiset riskit ovat takausvakuutustoiminnan luottoriskit ja vastuuvelan katteena ole-
van sijoitusomaisuuden markkinariskit.

Takausvakuutustoiminnan riskiasema sdilyi vakaana. Alkuvuoden kasvu kohdistui hyvin hajaantuneeseen
asuntolainatakauskantaan seka lyhytaikaisiin, kattavan jalleenvakuutussuojan piirissé oleviin kaupallisiin ta-
kauksiin. Lainatakausten lyhenemisen seurauksena luottokelpoisuudeltaan investointitason vastuiden eli ra-
ting-luokkien AAA-BBB- -osuus takausvakuutuskannasta, pois lukien asuntolainatakaukset, jadnndsarvota-
kaukset ja tuleva jalleenvakuutus, kuitenkin laski 27 prosenttiin (30). Heikompien ratingluokkien C+ tai alle
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osuus pysyi alhaisena ja oli 2,7 prosenttia (2,5). Takausvakuutuskannan merkittavimmat toimialat olivat raken-
taminen 36 prosenttia (33) ja teollisuus 26 prosenttia (33). Rakentamisen vastuista on jalleenvakuutettu 54
prosenttia (58).

Alkuvuoden haastavasta sijoitusymparistdsta huolimatta myos sijoitustoiminnan riskiasema pysyi vakaana.
Sijoitusten allokaatiossa omaisuuslajeittain ei tapahtunut merkittdvaa muutosta alkuvuoden aikana ja sijoitus-
kannasta (ml. rahat ja pankkisaamiset) markkina-arvoin korkosijoitusten osuus oli 82 prosenttia (82) ja osake-
sijoitusten 18 prosenttia (17). Korkosijoituksista paéosa on sijoitettuna luottokelpoisuudeltaan vahvojen suo-
malaisten yritysten ja pohjoismaisten luottolaitosten joukkovelkakirjalainoihin. Investointitasolle luokiteltujen
korkosijoitusten (pl. korkorahastot) osuus oli 73 prosenttia (78). Korkosijoitusten modifioitu duraatio oli 2,8
(2,5).

Osana Taaleri-konsernia Garantia kuuluu EU:n vakavaraisuusasetuksessa méaaritettyjen suurten asiakasris-
kien sdantelyn piiriin. Katsauskauden paéttyessa Garantian suurin yksittainen asiakasriski oli 36,3 prosenttia
ryhmittyman omista varoista ja yhteensa kahden asiakaskokonaisuuden vastuut ylittivat lain edellyttdmén 25
prosentin rajan. Vastuut on kokonaisuudessaan myonnetty ennen omistusmuutosta. Finanssivalvonta hyvak-
syi Garantian laatiman toimenpidesuunnitelman vastuiden alentamiseksi lain edellyttamalle tasolle 30.6.2017
mennessa.

Luottoluokitus

Rahoitus-segmenttiin kuuluvalla Garantialla on Standard & Poor’sin luottoluokitus. Garantian luottoluokituk-
sessa ei tapahtunut muutoksia vuoden 2016 ensimmaiselld vuosipuoliskolla. Standard & Poor’s vahvisti
19.6.2015 Garantian luottoluokituksen A- negatiivisin nékymin ja poisti yhtion seurantalistalta (CreditWatch).

Takausvakuutusliiketoiminta

Tassa kappaleessa kuvataan lyhyesti Vakuutusosakeyhtioé Garantian keskeisimmat taloudelliset tiedot suoma-
laisen kirjanpitokaytannon (FAS) mukaisesti havainnollistamaan yhtion operatiivista kehitysta vuoteen 2015
verrattuna. Garantia kuuluu Taaleri-konsernin rahoitussegmenttiin 31.3.2015 alkaen ja Garantian taloudelliset
tiedot IFRS:n mukaan 31.3.2015 alkaen on esitetty rahoitus-segmentin alla.

Vakuutusmaksutulo 55 4,5 22,3
Muut eratd -1,1 0,4 -401,9
Vakuutusmaksutuotot 4,4 4.8 =53
Korvauskulut 0.4 -0,3 355
Liikekulut 2,1 -2,4 -11,9
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta 18 2,1 -13,4
Tasoitusmaaran muutos 2 0,4 -2,4
Vakuutustekninen kate 2,2 -0.3
Sijoitustuotot- ja kulut 13 6,9 -81,3
Tulos ennen veroja 3,5 6,6 -46,3
Yhdistetty kulusuhde, % 58 % 57 %
Vahinkosuhde, % 10 % 6 %
Liikekulusuhde, % 49 % 50 %
Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin, % 1,5 % 3,7%
Solvenssisuhde (S2), % 3 501 % n/a
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1) Jalleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksutulosta, vakuutusmaksuvastuun muutos, jalleenvakuuttajien osuus vakuu-
tusmaksuvastuun muutoksesta.

2) Tasoitusmaaraa koskeva saantely muuttui 1.1.2016 voimaan tulleen Vakuutusyhtidlain seurauksena. Tassa raportissa
esitetty tasoitusmaara on arvio uuden saéntelyn mukaisesta tasoitusmaéarasta. Arvio perustuu Finanssi-

valvonnassa késiteltdvana olevaan hakemukseen Garantian uusista tasoitusmaaran laskuperusteista.

3) Solvenssi Il - vakavaraisuussaannokset eivat olleet voimassa tilikaudella 2015, eivatka ne kuulu 1.1.2016

voimaan tulleen VYL:n mukaan lakiséateisen tilintarkastuksen piiriin. Finanssivalvonta tarkensi Solvenssi Il
-viranomaisohjeistusta huhtikuussa 2016, jonka johdosta ylla esitetyt Solvenssi Il:n mukaiset luvut poikkeavat

vuoden 2015 tilinpaatoksessa julkistetuista.

Garantian tulos (FAS)

Vakuutusmaksutulo kasvoi 22 prosenttia vertailukaudesta 5,5 miljoonaan euroon (4,5). Vakuutusmaksutuotot
kuitenkin laskivat vakuutusmaksuvastuun muutoksen johdosta. Vakuutusmaksuvastuun muutos oli seurausta
vahvasta maksutulon kasvusta.

Maksetut korvaukset pysyivat alhaisella tasolla. Vahinkosuhde oli 9,6 prosenttia (6,4). Ensimmaisell&a vuosi-
puoliskolla maksettiin korvauksia (brutto) yhteensa 0,4 miljoonaa euroa (0,6), josta 84 prosenttia kohdistui
asuntolainatakauksiin ja loppuosa kaupallisiin takauksiin. Liikekulut laskivat 12 prosenttia. Vertailukauden lii-
kekuluihin siséltyi henkiloston uudelleenjarjestelyyn ja toimitilojen muuttoon liittyvia kuluja.

Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin oli 1,5 prosenttia (3,7). Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle paa-
omalle kayvin arvoin oli 1,4 prosenttia (3,3). Tulokseen kirjatut sijoitusten nettotuotot olivat 1,3 miljoonaa eu-
roa (6,8). Sijoitusomaisuuden arvostuserot kasvoivat katsauskaudella 6,7 milj. eurosta 7,0 milj. euroon. Sijoi-
tustoiminnan sijoituskanta (ml. rahat ja pankkisaamiset) markkina-arvoin pysyi vuoden vaihteen tasolla 120
miljoonassa eurossa.

Suora rahoitus

Fellow Finance -konsernin liikevaihto kasvoi 205 prosenttia katsauskauden aikana 2,7 milj. euroon ja toiminta
oli voitollista. Taaleri-konsernissa raportoidaan pelkastaén konsernin omistusosuus Fellow Financen tulok-
sesta. Yhtio avasi huhtikuussa vertaislainapalvelunsa Puolassa ja kesékuussa se valitti my6s ensimmaiset
yrityslainat. Fellow Finance on ensimmainen euroalueen joukkorahoituspalvelu, joka tarjoaa vertaislainapalve-
lua kuluttajille seka lainamuotoista joukkorahoitusta yrityksille. Fellow Finance on valittanyt lainoja 70 milj. eu-
rolla, palvelulla on ollut yli 100 000 kayttajaa ja sijoittajia on 35:sté eri maasta. Fellow Finance kehittaa edel-
leen joukkorahoituspalveluaan ja jatkaa toiminnan laajentamista.

MUU LIIKETOIMINTA

Muu liiketoiminta sisaltédad segmentteja tukevat Taaleri Oyj:n konsernihallintotoiminnot seka konsernin oman
taseen sijoitukset, jotka toteutetaan Taaleri Sijoitus Oy:n kautta.

Konsernin sijoitusyhtio Taaleri Sijoitus Oy sijoittaa omasta taseestaan listaamattomiin ja listattuihin yrityksiin
kanssasijoittamisen periaattein. Taaleri Sijoitus Oy pyrkii tekem&aén pidempiaikaisia sijoituksia, joissa luodaan
arvoa omistajuuden kautta Taalerille ja joissa yhdistyy yrittajyys, ideat ja pAdoma.

Suurin sijoitus, jonka Taaleri Sijoitus Oy on toteuttanut Metsarahasto 1l Ky:n kautta, oli tilikauden alussa 19,8
prosentin omistus Finsilva Oyj:ssa. Finsilva Oyj:n liilketoimintaa on puuntuottaminen ja puunmyynti. Taaleri
Sijoitus myi Metsarahasto Il Ky:n ja sen omistamat osakkeet Finsilva Oyj:ssa Eteralle maaliskuussa ja kauppa
vahvistui huhtikuussa. Taaleri Sijoitus kirjasi myynnista 8,5 milj. euron tuoton katsauskauden tulokseen, johon
kohdistui kuluja 0,7 milj. euroa. Taaleri Sijoitus myi myds omistamansa osuuden Havuz Holdingissa, jolla ei
ollut varsinaista tulosvaikutusta. Taaleri Sijoitus osti toukokuussa 40,0 prosentin osuuden analyytikkotalo Inde-
res Qy:ssa.
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Taaleri Sijoitus Oy:n tuotot vaihtelevat sen tekemien sijoitusten arvonmuutoksesta ja sijoitusten mahdollisesta
irtautumisesta. Taaleri Sijoitus Oy:n tuotot ja tulos saattaa taten vaihdella merkittéavasti katsauskausien valilla.
Muun liiketoiminnan liikevaihto oli 10,4 (3,2) milj. euroa. Muun liiketoiminnan sijoitukset olivat yhteensa 10,9
(49,3) milj. euroa katsauskauden lopussa ja lainasaamiset 6,7 milj. euroa (9,2).

Liikevaihto 10,4 3,2 226,3
Liikevoitto 7,3 1,0 631,5
Henkilosto, keskim. 21 25 -15,2
Sijoitusten kaypa arvo, milj. euroa 10,9 49,3 -77,8

LOPETETTU LIKETOIMINTA

Taaleri Oyj:n omistamat osakkeet tytaryhtié Lainaamo Oy:ssd myytiin toukokuussa 2015. Rahoitusyhti6 Lai-
naamo Oy:n tuotetarjonta kasittda kulutusluotot kotitalouksille, yrityslainat pk-yrityksille, sijoituslainat seka Ta-
kaamon vuokratakaukset. Lainakanta kasvoi vuoden 2015 alun 15,6 milj. eurosta noin 20 milj. euroon, kun
yhti6 irtautui omistuksesta. Lainaamon liikevaihto Taaleri-konsernissa alkuvuonna 2015 oli 2,0 milj. euroa,
mik& on esitetty tuloslaskelmassa lopetetuissa liiketoimissa.

TAALERIN TASE JA RAHOITUS

Taaleri-konsernin taseen loppusumma oli 175,4 (31.12.2015: 216,8) milj. euroa. Konsernin sijoitukset olivat
yhteensa 129,2 (163,7) milj. euroa, vastaten 73,7 (75,5) prosenttia konsernin taseen loppusummasta.

Konsernin korollinen vieras pddoma oli 44,4 (75,1) milj. euroa, mik& koostui Taaleri Oyj:n vuoden 2014 jvk-
ohjelmasta 30,0 (29,9) milj. euroa, veloista luottolaitoksille 14,4 (14,9) milj. euroa seké veloista yleisdlle 0,0
(30,3) milj. euroa. Vieras paaoma oli yhteensa 88,1 (119,7) milj. euroa. Oma paddoma laski vuoden alun 97,1
milj. eurosta 87,2 milj. euroon Taaleri PAdomarahastot Oy:n vdhemmiston lunastuksen takia seka Taaleri
Oyj:n paattamasta voitonjaosta.

Taaleri-konsernin omavaraisuusaste vahvistui katsauskauden 2016 aikana 49,8 prosenttiin (44,8).

TAALERIN RISKIENHALLINTA JA RISKIASEMA

Riskienhallinnan tehtéavana on tunnistaa, arvioida, mitata, rajoittaa ja valvoa liiketoiminnoista aiheutuvia ris-
keja, jotka vaikuttavat konsernin strategian toteutumiseen. Riskienhallinnalla pyritddn vahentaméaén ennakoi-
mattomien riskien toteutumisen todennékdoisyytta, vaikutusta ja uhkaa Taaleri-konsernin liiketoiminnalle seka
tukemaan strategiassa asetettujen tavoitteiden saavuttamista valvomalla, etta toiminnassa noudatetaan Taa-
leri Oyj:n hallituksen hyvéksymia periaatteita. Taaleri-konsernin riskit on jaoteltu viiteen paaluokkaan, jotka
ovat strateginen- ja liilketoimintariski, luottoriski, likviditeettiriski, markkinariski seka operatiivinen riski (ml.
compliance riski). Taalerin riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan periaatteet on kuvattu vuoden 2015 tilinpaa-
toksen liitetiedossa 39.

Taaleri-konsernin riskinkantokyky muodostuu oikein optimoidusta pAdomarakenteesta, liketoimintojen kannat-
tavuudesta ja laadullisista tekijéista, joihin kuuluvat muun muassa luotettava hallinto, sisdinen valvonta ja en-
nakoiva riskien- seké vakavaraisuuden hallinta. Taaleri-konsernin suhtautuminen riskinottoon perustuu harkit-
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tuun riski/tuotto-ajatteluun. Konserni ei saa toiminnassaan ottaa sellaista riskia, mika vaarantaa konsernin
omien varojen vakavaraisuussuhdeluvulle asetetun tavoitetason (1,5 kertaa omien varojen laskennallinen mi-
nimitaso).

Rahoitus-liiketoiminnan keskeiset riskit ovat takausvakuutustoiminnan luottoriskit ja vastuuvelan katteena ole-
van sijoitusomaisuuden markkinariskit. Garantian vakavaraisuus on vahva ja sen riskiasema pysyi alkuvuonna
2016 vakaana. Heikompien ratingluokkien C+ tai alle osuus pysyi alhaisena 2,7 prosenttia (2,5). Takausva-
kuutuskannan merkittdvimmat toimialat olivat rakentaminen 36 prosenttia (33) ja teollisuus 26 prosenttia (33).
Rakentamisen vastuista on jalleenvakuutettu 54 prosenttia (58).

Taalerin perinteisen Varainhoito-segmentin suurimmat riskit koostuvat padasiassa operatiivisista riskeista
seka vahaisessa maarin luottoriskeista. Muu liiketoiminta-segmentin merkittdvimmat riskit koostuvat Taaleri
Sijoitus Oy:n tekemista paaomasijoituksista seké Taaleri Oyj:n luottoriskeistd myonnetyista lainoista ja luotto-
laitossaamisista.

Taaleri kuuluu EU:n vakavaraisuusasetuksessa maaritettyjen suurten asiakasriskien saantelyn piiriin. Kat-
sauskauden lopussa Taalerin suurin yksittdinen asiakasriski oli 36,3 % ryhmittyman omista varoista ja yh-
teensé kahden asiakaskokonaisuuden vastuut ylittivat lain edellyttdmé&n 25 prosentin rajan. Garantiaan sovel-
letaan maksimiasiakasriskisdantelyd vain osana Taaleri-konsernia. Kyseiset kaksi asiakaskokonaisuutta liitty-
vat takausvakuutusvastuuseen ja ne on kokonaisuudessaan mydnnetty ennen omistusmuutosta, jolloin kysei-
nen saantely ei koskenut vakuutusosakeyhtiota. Finanssivalvonta hyvéaksyi Taalerin laatiman toimenpidesuun-
nitelman suurten asiakasriskien alentamiseksi lain edellyttamaélle tasolle 30.6.2017 mennessa.

TAALERIN VAKAVARAISUUS

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuus

Taaleri-konserni muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta (2004/699) annetun lain mukaisen
rahoitus- ja vakuutusryhmittyman (Rava) Vakuutusosakeyhtio Garantian hankinnan seurauksena. Finanssival-
vonta vahvisti Rava-ryhmittyman muodostumisen paatdksellaan 23.10.2015.

Rava-ryhmittyman omat varat 30.6.2016 olivat 84,3 milj. euroa ja ylittivat omien varojen 27,0 milj. euron va-
himmaisvaatimuksen 57,3 milj. eurolla. Ryhmittyméan vakavaraisuussuhde oli 312,4 prosenttia, kun lakisaatei-
nen minimivaatimus on 100 prosenttia.

Taaleri-konsernin oma paaoma 87,3 97,1
Liikearvo ja muut aineettomat hyddykkeet -2,7 -2,4
Tasoitusmaara - -18,7
Vahemmistdosuus -0,3 -2,1
Suunniteltu varojenjako -0,0 -5,7
Ryhmittyman omat varat yhteensa 84,3 68,2
Rahoitusliiketoiminnan omien varojen vaade 7,2 10,8
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaade 19,7 3,7
Ryhmittym&n omien varojen vahimmaismé&ara yhteensa 27,0 14,5
Ryhmittyméan vakavaraisuus 57,3 53,6
Ryhmittyméan vakavaraisuussuhde 312,4 % 468,8 %
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Taaleri-konsernissa luottolaitoslain (610/2014) ja EU:n vakavaraisuusasetuksen (Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013) vakavaraisuus maaritetaan ja raportoidaan Rahoitussektorilla toimiville
valvottaville. Taalerin Rahoitussektorin muodostavat Taaleri Oyj:n tytaryhtiot ja osakkuusyhtidt lukuunotta-
matta Vakuutusosakeyhtidé Garantiaa.Taaleri soveltaa vakavaraisuuslaskennassa standardimenetelmaa luot-
toriskin oman paaoman vaateen laskennassa ja perusmenetelmaa operatiivisen riskin oman padoman vaa-
teen laskennassa. Taaleri-konsernin tavoite Rahoitussektorin vakavaraisuudelle on 12 prosenttia.

Fiva mydnsi 23.10.2015 Taaleri Oyj:lle 31.12.2016 asti voimassa olevan poikkeusluvan, jonka perusteella
Taalerille muodostuu vakavaraisuuslaskentaan liittyen uusi konsolidointiryhma, johon ei lueta Taaleri Oyj:ta.
Taman johdosta konserni ei raportoi CRR:n mukaista vakavaraisuutta, ainoastaan Ravan mukaisen vakava-
raisuusvaatimuksen.

Rahoitussektorin ydinvakavaraisuussuhde ja vakavaraisuussuhde olivat katsauskauden paattyessa 30,7
(13,8) prosenttia Rava-ryhmittyméan vakavaraisuuslaskennassa. Rahoitussektorin omat varat 30.6.2016 olivat
27,8 (18,7) milj. euroa ja muodostuivat kokonaisuudessaan ydinpadomaan (CET1) sisdltyvista eristd. Rahoi-
tussektorin riskipainotettujen erien yhteismaara oli katsauskauden paattyessa 82,9 (130,0) milj. euroa, josta
luottoriskin osuus oli 25,1 (76,3) milj. euroa ja operatiivisten riskien osuus 57,8 (53,7) milj. euroa.

Solvenssi Il -sdénnokset Kiristivat padomavaatimuksia, joka heijastuu myds rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta (2004/699) annetun lain mukaisen vakavaraisuuteen. Samanaikaisesti Taaleri-ryhmittyman
(Rava) omien varojen maara kuitenkin vahvistui, koska tasoitusméaaraa ei tarvitse enda vahentada omasta paa-
omasta omien varojen maaraa laskettaessa. Solvenssi Il -vakavaraisuussaannokset eivat olleet voimassa tili-
kaudella 2015, joten pddomavaatimukset eivét ole vertailukelpoisia.

Taaleri-konsernissa Solvenssi Il mukainen vakavaraisuus méaaritetdan ja raportoidaan Vakuutusosakeyhtit
Garantian liséksi Taaleri Oyj:lle ja Garantialle yhdessa ryhmittyméan vakavaraisuuslaskennassa. Taaleri sovel-
taa vakavaraisuuslaskennassaan standardimenetelmda. Emoyhtié Taaleri Oyj:n ja tytaryhtié Vakuutusosake-
yhtié Garantian vakavaraisuuspaaomavaatimus (SCR) oli 19,7 (22,7) milj. euroa.

Vakuutusyhtiélain mukainen vakavaraisuus (Solvenssi Il)

Vakuutusyhtididen Solvenssi Il -vakavaraisuusvaatimukset tulivat voimaan 1.1.2016. Solvenssi Il:n tavoitteena
on harmonisoitu, kokonaisvaltainen ja riskiperusteinen vakavaraisuuskehikko, joka edistéaa EU:n sisaista Kkil-
pailua, padomien tehokasta hyddyntamista seka yritysten omaa riskienhallintaa ja tata kautta tehostaa vakuu-
tettujen etujen turvaa.

Garantian vakavaraisuus sailyi vahvana. Garantian oma perusvarallisuus oli 96,4 miljoonaa euroa (96,1) ja
ylitti selvasti 19,2 miljoonan euron (19,0) vakavaraisuuspaaomavaatimuksen. Solvenssisuhde eli oman perus-
varallisuuden suhde vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 501 prosenttia (506). Garantian oma perusvaralli-
suus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta kaytettavissa olevasta luokan 1 omasta perusvarallisuu-
desta.

YHTIOKOKOUSTEN PAATOKSET

Taaleri Oyj:n ylimaéarainen yhtiokokous 8.1.2016 paatti yhtidjarjestyksen muuttamisesta ja osakesarjojen yh-
distamisesta. Yhtion A-sarjan osakkeet muunnettiin oikeuksiltaan B-sarjan osakkeita vastaaviksi osakkeiksi
suhteella 1:1. Yhdistamisen jalkeen yhti6lla on vain yksi osakesarja seka kullakin osakkeella yksi &ani ja muu-
toin yhtélaiset oikeudet. Yhdistamisen jalkeen kaikki yhtion 28 350 620 osaketta tulivat kaupankaynnin koh-
teeksi Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalle First North Finland -markkinapaikalle kaupankayntitunnuksella
TAALA. Samassa yhteydessa muutettiin yhtion toiminimeksi Taaleri Oyj. Muutos liittyy Taaleri-konsernin laa-
jempaan yritysilmeen muutokseen ja asteittaiseen kansainvalistymiseen.
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Yhtién ylimaarainen yhtiokokous valtuutti myds hallituksen paattamaan yhteensa enintdan 2 000 000 Yhtién
oman osakkeen hankkimisesta vapaalla omalla pddomalla yhdessa tai useammassa erassa. Valtuutus on voi-
massa 18 kuukautta yhtitkokouksen paatospaivamaarasta lukien ja se kumoaa yhtiokokouksen 20.3.2015
antaman yhtion omien osakkeiden hankkimisvaltuutuksen. Osakkeita voidaan hankkia yhtion padomaraken-
teen kehittdmiseksi, yrityskauppojen, investointien tai muiden yhtion liikketoimintaan kuuluvien jarjestelyjen ra-
hoittamiseksi tai toteuttamiseksi tai kaytettavaksi osana yhtion kannustinjarjestelméa tai mitatoitavaksi, mikali
se on yhtion ja osakkeenomistajien kannalta perusteltua.

Varsinainen yhtidkokous jarjestettiin 7. huhtikuuta 2016, jossa paatettiin hyvaksya vuoden 2015 tilinpaatoés ja
myontaa hallitukselle ja toimitusjohtajalle vastuuvapaus vuodelta 2015. Yhtiokokouksessa péaéatettiin, etté osin-
koa jaetaan 0,14 euroa/osake ja palautetaan sijoitetun vapaan oman paddoman rahastosta 0,06 euroa/osake,
yhteensa 5.661.124 euroa. Hallituksen jasenet Peter Fagernés, Esa Kiiskinen, Juha Laaksonen, Pertti Laine
ja Vesa Puttonen valittiin uudelleen hallituksen jaseniksi ja uudeksi hallituksen jaseneksi valittin Hanna Maria
Sievinen. KHT-yhteis6 Ernst & Young Oy valittiin uudestaan tilintarkastajaksi, paavastuullisena tilintarkasta-
jana KHT Ulla Nykky.

Yhtiokokous paatti, etté hallitus valtuutetaan paattdmaan uusien osakkeiden antamisesta ja yhtion hallussa
olevien omien osakkeiden luovuttamisesta seuraavin ehdoin:

e Hallitus voi antaa uusia osakkeita ja luovuttaa yhtion hallussa olevia omia osakkeita yhteensa enin-
tdan 3 000 000 kappaletta.

¢ Uudet osakkeet voidaan antaa ja yhtiolla olevat omat osakkeet luovuttaa yhtion osakkeenomistajille
siind suhteessa kuin he ennestédéan omistavat yhtion osakkeita tai osakkeenomistajan etuoikeudesta
poiketen suunnatulla osakeannilla, jos siihen on yhtién kannalta painava taloudellinen syy, kuten esi-
merkiksi osakkeiden kayttdminen vastikkeena mahdollisissa yrityskaupoissa tai muissa yhtion liiketoi-
mintaan kuuluvissa jarjestelyissa, tai investointien rahoittamiseksi tai osana yhtion kannustejarjestel-
maa.

e Hallitus voi paattdd myds maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen.

e Uudet osakkeet voidaan antaa ja yhtion hallussa olevat omat osakkeet luovuttaa joko maksua vas-
taan tai maksutta. Suunnattu osakeanti voi olla maksuton vain, jos siihen on yhtion kannalta ja sen
kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen syy.

e Hallitus paattaa kaikista muista osakeanteihin ja osakkeiden luovutuksiin liittyvista seikoista.

e Valtuutus on voimassa 7.4.2017 saakka.

Peter Fagernas valittiin uudestaan hallituksen puheenjohtajaksi ja Juha Laaksonen varapuheenjohtajaksi. Hal-
litus paatti perustaa kaksi valiokuntaa: tarkastusvaliokunta ja palkitsemisvaliokunta. Tarkastusvaliokunnan pu-
heenjohtajaksi valittiin Vesa Puttonen sek& muiksi jaseniksi Esa Kiiskinen ja Hanna Maria Sievinen. Palkitse-
misvaliokunnan puheenjohtajaksi valittiin Peter Fagernas seka muiksi jaseniksi Juha Laaksonen ja Pertti
Laine.

Osakkeet ja osakepddoma

Yhtiolla oli katsauskauden alussa 13 637 049 A-osaketta ja 14 713 571 B-osaketta. Ylimaarainen yhtiokokous
8.1.2016 paatti yhdistdd osakesarjat ilman erillistd korvausta. Osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 28.1.2016
ja kaupankaynti yhdella osakesarjalla alkoi 29.1.2016 Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitAmalla First North Finland-
markkinapaikalla. Yhdistymisen jalkeen Taalerin osakelukum&ara on 28 350 620. Yhtion osakepaaoma on
sailynyt 125 000,00 eurossa.

Taaleri Oyj jatti 29.3.2016 listalleottohakemuksen Nasdaq Helsinki Oy:lle yhtién osakkeiden ottamiseksi kau-
pankaynnin kohteeksi Helsingin porssin pdrssilistalle, mink&a Finanssivalvonta ja porssi hyvéksyivat. Kaupan-
kéaynti yhtion osakkeella alkoi porssilistalla 1.4.2016. Siirtyminen porssilistalle lisééa sijoittajien lapinakyvyytta
yhtidsta ja nostaa yhtion tiedonantovelvollisuutta.
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Taalerin osakkeenomistajat ja omat osakkeet

Taalerin omistajam&ara on jatkanut kasvuaan yhtién siirryttya Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalle porssilis-
talle. Yhtiélla oli vuoden 2015 lopussa 1 760 osakkeenomistajaa ja katsauskauden lopussa 2 537, kasvua
44 prosenttia vuoden alun tilanteesta. Yhti6lla oli 30.6.2016 hallussaan 45 000 (45 000) omaa osaketta.
Yhtion kymmenen suurinta osakkeenomistajaa 30.6.2016 olivat:

1. Oy Hermitage Ab 8,8
2. Veikko Laine Oy 8,6
3. Elomaa Juhani* 7,3
4. Lombard International Assurance S.A. 6,6
5. Haaparinne Karri** 59
6. Berling Capital Oy 5,3
7. Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia 3,4
8. Capercaillie Capital Oy 1,9
9. Lampinen Petri 1,9
10. Swiss Life Luxembourg Sa 1,8

*sis. maaraysvaltayhteis6 E-Capital Oy:n osuus 0,9 %
** sis. maaraysvaltayhteisté Xabis Oy:n osuus 0,6 %

Henkilostd

Ammattitaitoinen ja motivoitunut henkilésté on Taalerin tarkein menestystekija ja vahvuus. Yhtion henkildston
vaihtuvuus on ollut koko sen toiminnan ajan hyvin vahéinen ja yhtién kasvun ovat mahdollistaneet onnistuneet
rekrytoinnit.

Konsernin kokoaikainen henkiléstémaara oli katsauskauden aikana keskimaarin 161 (167). Kokoaikainen hen-
kilostomaara Varainhoito-segmentissa oli 121 henkil6a (124) ja Rahoitus-segmentissa 20 (13). Muu liiketoi-
minta-segmentin kokoaikainen henkiléstomaara oli keskimaarin 19 (24). Henkilostésta 95 prosenttia tydsken-
teli Suomessa ja 5 prosenttia ulkomailla.

Taaleri-konsernin henkildstokustannukset muodostivat 31,5 % konsernin liikevaihdosta ja olivat katsauskau-
den aikana yhteensa 10,6 (9,8) milj. euroa. Vertailulukuun vaikuttaa Garantian kuuluminen konserniin
1.4.2015 alkaen ja katsauskaudelta vastaavasti koko kaudelta 1.1.—30.6.2016. Taman lisdksi Taaleri Padoma-
rahastot on vahvistanut timiaan.

Konsernirakenteen muutokset

Taaleri Oyj toimii emoyhtidna konsernissa, jonka tytaryhtidina toimivat Taaleri Varainhoito Oy seka taméan ty-
taryhtiét, Taaleri Padomarahastot Oy ja sen muodostama alakonserni, Taaleri Sijoitus Oy ja sen muodostama
alakonserni sekd Vakuutusosakeyhtid Garantia.
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Taaleri Oyj on 29.3.2016 solmitulla kaupalla ostanut Taaleri Padomarahastot Oy:n vdhemmistdosakkeet ja
omistaa Yhtidsta nykyaan 100 %. Vahemmistdn lunastus pienensi konsernin oma padomaa 11,2 milj. euroa.
Inderes Oy:sta tuli katsauskaudella Taalerin osakkuusyhti6, kun Taaleri Sijoitus Oy osti 40,0 % omistuksen
Inderes Oy:sta toukokuussa.

Katsauskauden aikana myytiin Metséarahasto Il Ky seké osakkuusyhtié Havuz Holding Oy. Metsarahasto Il:n
myynti vahvisti Taaleri-konsernin omavaraisuutta hyvan myyntituoton ja pienentyneen velkataakan myéta.

Taaleri Padomarahastot Oy ja Taaleri Sijoitus Oy on katsauskauden 2016 aikana perustanut seuraavat hallin-
nolliset tytaryhtiot: Taaleri Telakka GP Qy, Taaleri Merenkulku GP Oy seka Taaleri Tuulitehdas Ill GP Oy ja
merkinnyt niiden osakkeet 100 prosenttisesti.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Loppuvuoden aikana panostetaan Taaleri Energian liiketoiminnan rakentamiseen. Taaleri Energia tulee kana-
voimaan suomalaisten omistusta uusiutuvaan energiaan, kuten tuuli- ja aurinkovoimaan, mutta myos jo ole-
massa oleviin energialahteisiin ja -verkkoihin. Energia on luonteva laajentumisalue Taalerin liiketoiminnalle,
jossa yhti6lla on vahva oma osaaminen Energia-liiketoiminta-alue liittyy osaltaan myos Taalerin kansainvélis-
tymistavoitteeseen.

Katsauskauden jalkeen perustettiin liséksi Taaleri Kapitaali, minka tehtdvana on tukea Varainhoito-segmentin
valitystoimintaa seka laajentaa asiakkaiden saamaa palvelua.

Viestintajohtaja Taneli Hassinen jaa 1.10.2016 alkaen pois konsernin johtoryhmasta. Han vastaa edelleen
Taalerin viestinnasta sek& media- ja sijoittajasuhteista.

Arvio todennakdisesté tulevasta kehityksesta
Taalerin tavoite omavaraisuusasteelle on vahintdan 30 prosenttia. Liikevoittoprosenttitavoite on vahintaan 15
prosenttia ja oman pdadoman tuottotavoite pitkalla aikavalilla on vahintdan 15 prosenttia.

Naiden liséksi yhtio pyrkii kasvattamaan jaettavan osingon maaraa ja vuosittain jakamaan kilpailukykyisen
osingon yhtion taloudellinen tilanne ja rahoitustilanne huomioiden. Haastavasta taloudellisesta ymparistosta
huolimatta pyrimme hallittuun kannattavaan kasvuun ja arvioimme, etta yhtion taloudelliset tavoitteet saavute-
taan vuonna 2016.

Helsingissa 24. paivana elokuuta 2016

Hallitus

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

Tilinpaatdstiedote vuodelta 2016 julkaistaan 28.2.2017.
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TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT

1-6/2016 1-6/2015 1-12/2015
KONSERNI IFRS IFRS IFRS
Liikevaihto, 1 000 euroa 33670 29 954 58 401
Operatiivinen liikevaihto, 1 000 euroa ¥ 33670 29954 58 401
Liikevoitto (-tappio), 1 000 euroa 11 749 39 127 47 379
- osuus liikevaihdosta % 34,9 % 130,6 % 81,1 %
Operatiivinen liikevoitto (-tappio), 1 000 euroa 11749 11840 20 092
- osuus liikevaihdosta % 349 % 39,5% 34,4 %
Tilikauden voitto, 1 000 euroa 9185 37 158 44 087
- osuus liikevaihdosta % 27,3 % 124,0 % 75,5 %
Operatiivinen tilikauden voitto, 1 000 euroa 9185 9871 16 800
- osuus liikevaihdosta % 27,3 % 33,0% 28,8 %
Laimentamaton tulos/osake, euroa 0,32 1,35 1,53
Operatiivinen laimentamaton tulos/osake,euroa 0,32 0,35 0,55
Laimentamaton tulos jatkuvista
toiminnoista/osake, euroa 0,32 1,37 1,54
Laimennusvaikutuksella oikaistu
osakekohtainen tulos, euroa 0,32 1,34 1,52
Laimennusvaikutuksella oikaistu osake-
kohtainen tulos jatkuvista toiminnoista, euroa 0,32 1,35 1,53
Oman pasoman tuotto -% (ROE) ? 19,9 % 116,1 % 65,3 %
Operatiivinen oman pagoman tuotto -% (ROE) 22 19,9 % 30,8 % 24,9 %
Oman padoman tuotto -% kayvin arvoin (ROE) ? 20,1 % 102,6 % 58,6 %
Operatiivinen oman pagoman tuotto -% kayvin arvoin (ROE) ¥ ? 20,1 % 17,4 % 18,2 %
Koko padoman tuotto % (ROA) 2 9,4 % 41,2 % 23,9 %
Operatiivinen koko padoman tuotto % (ROA) 22 9,4 % 10,9 % 9,1%
Kulu/tuotto -suhde 65,4 % 64,8 % 67,5 %
Hinta/voitto (P/E) ? 13,6 2,9 55
Keskim. henkildst® katsauskauden aikana 174 177 175

1) Operatiivisissa tunnusluvuissa on vuonna 2015 véhennetty 28.567 tuhannen euron negatiivisen liikkearvon
tuloutus ja Garantia hankintaan suoraan liittyvat kulut 1.280 tuhatta euroa.
2) Annualisoitu.
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1-6/2016 1-6/2015 1-12/2015

KONSERNI IFRS IFRS IFRS
Omavaraisuusaste -% 49,8 % 43,4 % 44,8 %
Modifioitu omavaraisuusaste-% » 49,8 % 43,4 % 44,8 %
Nettovelkaantumisaste -% 26,0 % 57,1 % 48,6 %
Oma padoma/osake, euro 3,07 3,18 3,35
Osinko/osake, euro ? - - 0,20
Osinkoftulos, % ? - - 13,0 %
Efektiivinen osinkotuotto prosentteina 2 - - 2,4 %
Lainasaamiset, 1 000 euroa 6911 9 244 9416
Ryhmittymén vakavaraisuussuhde, % 312 % - 469 %
Osakkeiden Ikm tilikauden lopussa ¥ 28 305 620 28 305 620 28 305 620
A-osakkeiden Ikm tilikauden lopussa nia 14 023 016 13 592 049
B-osakkeiden Ikm tilikauden lopussa ¥ n/a 14 282 604 14 713 571
Osakkeiden keskim. lkm (tod/tod) ¥ 28 305 620 27 053 644 27 684 777
A-osakkeiden keskim. lkm (tod/tod) ¥ n/a 15478 257 14 671 451
B-osakkeiden keskim. lkm (tod/tod) ¥ n/a 11 575 387 13 013 327
Osakkeen keskikurssi, euro ¥ 8,87 7,11 7,60
- kauden ylin, euro 9,50 9,10 9,25
- kauden alin, euro 8,20 6,04 6,04
- kauden paatdskurssi, euro 8,77 7,90 8,38
Osakekannan markkina-arvo, 1000 euroa 248 240 223614 237 201
Osakevaihto, 1000 kpl ¥ 1680 1115 2148
Osakevaihto, % ¥ 6 % 10 % 17 %

1) Modifioitu omavaraisuusaste liittyy konsernin liikkeelle laskeman joukkovelkakirjalainan kovenanttiehtoon.

2015 alkaen se vastaa omavaraisuusastetta, silla Lainaamo Oy:ta ei enéda yhdistella konserniin joten
omavaraisuusastetta ei tarvitse modifioida.

2) Vuoden 2015 osinko siséltéda 0,14 euroa osinkoa/osake ja 0,06 euroa padaomanpalautusta/osake.

3) Osakeantikorjattuna ja hankitut omat osakkeet vahennettyna.

4) Tammikuussa 2016 Taalerin osakesarjat yhdistettiin yhdeksi osakesarjaksi. Vuoden 2015 tunnusluvut koskevat
jo aiemmin kaupankaynnin kohteena olleiden B-sarjan osakkeita.

5) Hankitut omat osakkeet vahennettyna. Vuoden 2015 tunnusluvuissa A-sarjan osakkeet on arvostettu

B-sarjan osakkeen paatdskurssiin.

Kaikki osakekohtaiset tunnusluvut on oikaistu maaliskuussa 2015 toteutetun maksuttoman osakeannin
(1:3) suhteen.
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VAKUUTUSTOIMINNAN TUNNUSLUVUT
Vakuutustoiminnan tunnusluvut on laskettu Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden mukaisesti. Taalerin
vakuutusliiketoiminta koostuu kokonaisuudessaan Vakuutusosakeyhtié Garantian liiketoiminnasta.
Vakuutusosakeyhtid Garantia on yhdistetty konserniin 1.4.2015 alkaen. Alla olevat tunnusluvut on liiketoiminnan
vertailtavuuden takia esitetty koko vuoden 2015 osalta.
1 000 euroa 1-6/2016 1-6/2015 1-12/2015
Vakuutusmaksutulo 5470 4471 10 019
Muut erat ? -1 096 363 -170
Vakuutusmaksutuotot 4374 4834 9 849
Korvauskulut -419 -309 -1 492
Liikekulut -2 137 -2 426 -4 778
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta 1818 2099 3579
Tasoitusmaaran muutos 2 419 -2 401 3517
Vakuutustekninen kate 2237 -302 62
Sijoitustuotot- ja kulut 1284 6 855 8 460
Tulos ennen veroja 3520 6 553 8523
Yhdistetty kulusuhde, % 58 % 57 % 64 %
Vahinkosuhde, % 10 % 6 % 15 %
Liikekulusuhde, % 49 % 50 % 49 %
Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin, % 15% 3,7% 4,6 %
Solvenssisuhde (S2), % 501 % n/a 506 %
Takausvakuutuskanta, mrd. euroa 1,23 1,23 1,16
Henkiloston méaara keskiméaarin tilikaudella 23 25 25

1) Jélleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksutulosta, vakuutusmaksuvastuun muutos, jélleenvakuuttajien osuus
vakuutusmaksuvastuun muutoksesta.

2) Tasoitusmaaraa koskeva saantely muuttui 1.1.2016 voimaan tulleen VYL:n seurauksena. Tassa raportissa
esitetty tasoitusmaara on arvio uuden saantelyn mukaisesta tasoitusmaarasta. Arvio perustuu Finanssi-
valvonnassa kasiteltdvana olevaan hakemukseen Garantian uusista tasoitusmaaran laskuperusteista.

3) Solvenssi Il - vakavaraisuussdannokset eivat olleet voimassa tilikaudella 2015, eivatka ne kuulu 1.1.2016
voimaan tulleen VYL:n mukaan lakiséateisen tilintarkastuksen piiriin. Finanssivalvonta tarkensi Solvenssi Il
-viranomaisohjeistusta huhtikuussa 2016, jonka johdosta ylla esitetyt Solvenssi Il:n mukaiset luvut poikkeavat
vuoden 2015 tilinpaatoksessa julkistetuista.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET
Laimentamaton tulos/osake, EUR Katsauskauden voitto (emoyhtion osakkeenomistajille laskettu osuus)
Osakkeiden keskim. Ikm (ilman yhtidn omistamia omia osakkeita) ennen
laimennusvaikutusta
Laimennusvaikutuksella oikaistu Katsauskauden voitto (emoyhtion osakkeenomistajille laskettu osuus)
osakekohtainen tulos, EUR Osakkeiden keskim. Ikm (ilman yhtién omistamia omia osakkeita)

laimennusvaikutuksen jalkeen

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ESMA) uudet ohjeet
vaihtoehtoisista tunnusluvuista tulivat voimaan 3.7.2016. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja esitetdédn kuvaamaan liiketoiminnan
taloudellista kehitysta ja parantamaan vertailukelpoisuutta eri raportointikausien valilla. Niiden ei tule kuitenkaan katsoa
korvaavan IFRS-standardien mukaisia tunnuslukuja.

Taaleri nime&a oikaistut tunnusluvut operatiivisiksi (aiemmin oikaistuiksi) eika niiden laskentaperiaatteissa ole
tapahtunut muutoksia tilinpaatdkseen 2015 verrattuna. Tehdyt oikaisut on kuvattu tarkemmin alla.

Operatiivisten tunnuslukujen lisdksi Taaleri raportoi my®s muita tunnuslukuja, joita ei ole maaritelty IFRS-
tilinpa&atésnormistossa. Naiden tunnuslukujen maaritelmissa tai nimissa ei ole tapahtunut muutoksia, ja niiden

laskentakaavat on esitetty alla.

Alla olevassa taulukossa on esitetty operatiivisissa tunnusluvuissa tehdyt oikaisut.

Vertailukeloisuuteen vaikuttavat erat, 1000 euroa H12016 H22015 H1 2015 2014
Finsilvan kdyvan arvon muutos - - - 14182
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét lilkevaihdossa yhteensa - - - 14 182
Negatiivisen liikearvon tuloutus ja Garantia -kauppaan suoraan liittyvat kulut 27 287 -
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét lilkevoitossa yhteensa - - 27287 14 182
Finsilvan 14,2 miljoonan euron k&yvén arvon muutoksen verovaikutus - -2 609
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat tilikauden voitossa yhteensa - - 27287 11574
Oman paaoman tuotto (ROE), % Tilikauden tulos x 100

Oma padoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Oman pagoman tuotto kayvin arvoin (ROE), % Tilikauden laaja tulos x 100
oma padoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Koko padoman tuotto (ROA), % Tilikauden tulos x 100
keskimaarainen taseen loppusumma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Kulu/tuotto -suhde -% palkkiokulut + korkokulut + hallintokulut + poistot + liikketoiminnan muut kulut
liikevaihto + osuus osakkuusyritysten tuloksista

Hinta / Voitto (P/E) Pdrssikurssi tilikauden lopussa
Voitto / osake

Omavaraisuusaste, % Oma padoma yhteensa x 100
Taseen loppusumma

(oma paddoma + vahemmistdosuus + vapaaehtoiset varaukset vahennettyna
Modifioitu omavaraisuusaste-% laskennallisella verovelalla ilman Lainaamon yhdistelya) x100
taseen loppusumma ilman Lainaamon yhdistelya

Nettovelkaantumisaste -% (Korolliset velat - rahavarat) x100
Oma padoma yhteensa

Oma padoma/osake, EUR Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma pddoma
Osakkeiden lukumaara tilinpaatdspéaivana - hankitut omat osakkeet
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Osinko/osake, euro Tilikauden osingonjako x 100
Osakkeiden laimentamaton lukumaara tilinpaatospaivana

Osinko/tulos, % Osinko/osake x 100
Laimentamaton tulos/osake

Efektiivinen osinkotuotto prosentteina Osinko/osake x 100
Tilikauden B-osakkeen paattskurssi

Ryhmittymén vakavaraisuussuhde Ryhmittymé&n omat varat
Ryhmittym&n omien varojen vahimmaismaara

Omat varat suhteessa riskipainotettuihin eriin Omat varat yhteensa (TC)
Riskipainotetut erat yhteensa (Kokonaisriski)

Ydinpadoma suhteessa riskipainotettuihin eriin Ydinpadoma (CET1)
Riskipainotetut erat yhteensa (Kokonaisriski)

Osakekannan markkina-arvo Tilikauden lopun osakkeiden (A + B) maara ilman yhtion omistamia omia
osakkeita, kerrottuna B-osakkeen porssikurssilla tilikauden lopussa.

Osakevaihto, % Osakkeiden vaihtomaara tilikauden aikana x100
Osakkeiden laimentamaton keskimaarainen lukumaara

VAKUUTUSTOIMINNAN TUNNUSLUVUT
Vakuutustoiminnan tunnusluvut on laskettu Finanssivalvonnann maaraysten mukaisesti. Tunnuslukujen laskennassa
kaytetadn vakuutusyhtididen toimintokohtaisia kuluja, joita ei esitetd samoilla periaatteilla kuin konsernin tuloslaskelmassa.

Yhdistetty kulusuhde, % Vahinkosuhde + Liikekulusuhde
Vahinkosuhde, % Korvauskulut x 100
Vakuutusmaksutuotot

Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen.

Liikekulusuhde, % Liikekulut x 100
Vakuutusmaksutuotot

Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jélkeen.

Solvenssisuhde (S2), % Oma perusvarallisuus x 100
Vakavaraisuuspaaomavaatimus (SCR)
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TAALERI

KONSERNIN TULOSLASKELMA

1 000 euroa
JATKUVAT TOIMINNOT
Palkkiotuotot
Vakuutustoiminnan nettotuotot
Vakuutustoiminnan nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista
Korkotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot
LIIKEVAIHTO
Palkkiokulut
Korkokulut
Hallintokulut
Henkilostokulut
Muut hallintokulut
Negatiivisen liikearvon tuloutus

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista

Liiketoiminnan muut kulut

Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta
LIIKEVOITTO

Tuloverot

TULOS JATKUVISTA TOIMINNOISTA

LOPETETUT TOIMINNOT
Tulos lopetetuista toiminnoista

TILIKAUDEN TULOS
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Tilikauden tulos

Erat, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot
Myytévisséa olevat rahoitusvarat
Verot

Erét, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi yhteensa

TILIKAUDEN LAAJA TULOS

Tilikauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajien osuus
Maéraysvallattomien osuus
Yhteensa

Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajien osuus
Maaraysvallattomien osuus

Yhteensa

Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen emoyrityksen omistajille

Jatkuvat toiminnot
Lopetetut toiminnot
Yhteensa

Emoyrityksen omistajille kuuluvasta voitosta laskettu
osakekohtainen tulos
Laimentamaton osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot

Laimentamaton osakekohtainen tulos, lopetetut toiminnot

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, lopetetut toiminnot

Laimentamaton osakekohtainen tulos, tilikauden voitto

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, tilikauden voitto

PUOLIVUOSIKATSAUS

1.1.-30.6.2016

17 108
5800
4150
1650
9 000
1334

405
22

33670

-2 135

-1212

-10 605
-4 008
-576

-3 557
60

113
11749
-2 563
9185

9185
1.1.-30.6.2016

9185

42
43
-9
77
9262

9136
49
9185

9213
49
9262

9262

9262

1.1.-30.6.2016
0,32
0,32

0,32
0,32

1.1.-30.6.2016

1.1.-30.6.2015

15770
7745
2 569
5176

953
2631
476
2379

29 954

-1984

-1485

-9 761
-2 486
28 567
-381
-3 310
12

39 127
-1 653
37 474

-316
37 158
1.1.-30.6.2015

37 158

-133
-5 201
1040
-4 294
32 864

36 630
528
37 158

32 336
528
32 864

33180
-316
32 864

1.1.-30.6.2015
1,37

1,35

-0,01

-0,01

1,35

1,34

Liikevaihtoon sisdltyvat tuotot on esitetty bruttona, paitsi vakuutustoiminnan seka arvopaperi- ja valuuttakaupan tuotot, jotka

esitetaan nettona oikeamman kuvan antamiseksi.
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TAALERI PUOLIVUOSIKATSAUS

1.1.-30.6.2016

KONSERNIN TASE
Vastaavaa, 1 000 euroa Liite 30.6.2016 31.12.2015
Saamiset luottolaitoksilta 2,3 21724 27983
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilté 2,3 6911 9416
Saamistodistukset 2,3 1503 1541
Osakkeet ja osuudet 2,3 5936 45 154
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 4129 2958
Vakuutustoiminnan varat 2,3 119 999 116 715
Vakuutustoiminnan saamiset 2395 2628
Sijoitusomaisuus 117 604 114 087
Aineettomat hyddykkeet 2 688 2 369
Liikearvo 627 627
Muut aineettomat hyddykkeet 2061 1741
Aineelliset hyodykkeet 589 546
Muut varat 4 596 4877
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 6941 4 956
Laskennalliset verosaamiset 347 249
175 363 216 764
Vastattavaa, 1 000 euroa Liite 30.6.2016 31.12.2015
VIERAS PAAOMA 88 116 119 704
Velat luottolaitoksille 2,3 14 446 14 939
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 2,3 - 30 250
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 2,3 29 967 29 946
Vakuutustoiminnan velat 14 014 13071
Muut velat 2248 3583
Siirtovelat ja saadut ennakot 11 210 10 186
Laskennalliset verovelat 16 231 17 729
OMA PAAOMA 4 87 246 97 060
Osakepaaoma 125 125
Sijoitetun vapaan oman pédaoman rahasto 35814 37512
Kéyvan arvon rahasto -4 363 -4 398
Muuntoero -96 -138
Edellisten tilikausien voitto(tappio) 46 375 19 384
Tilikauden tulos/emoyhtién omistajien osuus 9136 42 455
Maaraysvallattomien omistajien osuus padomista 255 2119
175 363 216 764
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TAALERI

KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

PUOLIVUOSIKATSAUS
1.1.-30.6.2016

1 000 euroa 1.1.-30.6.2016 1.1.-30.6.2015

Liiketoiminnan rahavirta:

Liikevoitto (tappio) 11749 39 127
Suunnitelman mukaiset poistot 576 381
Konserniliikkearvon muutos - -28 567
Muut oikaisut

Sijoitusten kayvan arvon muutokset

- Kaupankayntitarkoituksessa pidettéavat 6 857 6 806
- Myytavissé olevat 35 -4 161
Muut oikaisut -91 -669

Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta 19 125 12 917

Kayttbpagoman muutos
Lainasaamisten lisays (-)/vahennys (+) 2505 -2 952
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys(-)/véhennys(+) -1199 1528
Lyhytaikaisten korottomien velkojen liséys(+)/véahennys(-) 170 -2 090

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 20 601 9404
Maksetut valittdmat verot (-) -1 375 -897

Liiketoiminnan rahavirta (A) 19 226 8 508

Investointien rahavirta:

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin  hyddykkeisiin -939 1593
Investoinnit tytar- ja osakkuusyrityksiin hankintahetken

rahavaroilla véhennettyna -13 240 -17 906
Investoinnit muihin sijoituksiin -3776 -4 755

Investointien rahavirta (B) -17 955 -21 068

Rahoituksen rahavirta:

Maksulliset oman padoman muutokset - 23 200
Omien osakkeiden hankkiminen 103 -115
Pitkaaikaisten lainojen liséys(+)/véhennys(-) -500 -15 250
Maksetut osingot ja muu voitonjako
Emoyhtion osakkeenomistajille -5 661 -2 264
Maéaraysvallattomille osakkeenomistajille -1472 -1 004

Rahoituksen rahavirta (C) -7 530 4 567

Rahavarojen lisays/vahennys (A+B+C) -6 259 -7 993

Rahavarat tilikauden alussa 27983 31536

Rahavarat tilikauden lopussa 21724 23543

Rahavarojen erotus -6 259 -7 993
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TAALERI PUOLIVUOSIKATSAUS

1.1.-30.6.2016
KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSET
© c o
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1.1.-30.6.2016, 1 000 eur 3 2 FEs 2 S £ S£TE S <
1.1.2016 125 -4 398 37512 -138 61 839 94 941 2119 97 060
Tilikauden laaja tulos 35 42 9136 9213 49 9262
Kauden tulos 9 136 9136 49 9185
Muut laajan tuloksen erat 35 42 77 77
Oman paaoman maksulliset lisdykset - - -
Voitonjako -1 698 -3963 -5 661 -1472 -7 133
Osinko 0,14 eur/osake -3963 -3963 -3963
Padomapalautus 0,06 eur/osake -1 698 -1 698 -1 698
Alakonsernin voitonjako -1 472 -1 472
Omien osakkeiden hankinta - - -
Omana padomana suoritettavat
osakeperusteiset maksut 103 103 103
Muut -11 605 -11 605 -441 -12 045
30.6.2016 125 -4 363 35814 -96 55511 86 991 255 87 246
IS c 0
o 8 85 3
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@ ) S o} Q= :g n €2 Sl
) B g 22 e g > ¢l »8® s 2
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1.1.-30.6.2015, 1 000 eur le) s Do © s v 2 | =85 oS
1.1.2015 125 - 14 638 20 21637 36 420 1447 37 868
Tilikauden laaja tulos -4 161 -133 36 630 32 336 528 32 864
Kauden tulos 36 630 36 630 528 37 158
Muut laajan tuloksen eréat -4 161 -133 -4 294 -4 294
Oman padoman maksulliset lisdykset 22 874 22874 22 874
Voitonjako -2 264 -2 264 -1 004 -3 268
A-osakkeelle 0,09 eur/osake -1473 -1473 -1 473
B-osakkeelle 0,09 eur/osake -791 -791 -791
Alakonsernin voitonjako -1 004 -1 004
Omien osakkeiden hankinta -195 -195 -195
Omana pdaomana suoritettavat
osakeperusteiset maksut 80 80 80
Muut -26 -26
30.6.2015 125 -4 161 37512 -113 55 889 89 252 945 90 197
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PUOLIVUOSIKATSAUS

1.1.-30.6.2016
SEGMENTTITIEDOT - TULOS
Jatkuvat toiminnot
1.1.-30.6.2016, 1 000 euroa VARAINHOITO RAHOITUS MUU YHTEENSA
Jatkuvat tuotot 13761 5812 1901 21473
Tuottopalkkiot 3799 - - 3799
Myyntivoitot - - 8 510 8 510
Liikevaihto 17 559 5812 10411 33782
Palkkiokulut -2 097 - -38 -2 135
Korkokulut -19 - -1194 -1212
Henkildstokulut -6 859 -1 495 -2 250 -10 605
Suorat kulut -2 374 -676 -2 301 -5 351
Poistot ja arvonalentumiset -5 -102 -15 -122
Arvonalentumiset luotoista 60 - - 60
Liikevoitto ennen yleiskustannuksia 6 266 3538 4613 14 417
Yleiskustannukset -4 219 -162 1711 -2 669
Rahoituskulujen kohdistus - -996 996 -
Liikevoitto ennen arvostuksia 2047 2381 7 320 11 748
Negatiivisen liikearvon tuloutus - - - -
Sijoitusten kayvan arvon muutos -26 69 - 43
Tulos ennen veroja ja vahemmistéa 2021 2 450 7 320 11791
Jatkuvat toiminnot

1.1.-30.6.2015, 1 000 euroa VARAINHOITO RAHOITUS MUU YHTEENSA
Jatkuvat tuotot 15 662 7 061 3190 25913
Tuottopalkkiot 978 - - 978
Myyntivoitot 2379 696 - 3075
Liikevaihto 19 019 7757 3190 29 967
Palkkiokulut -1 961 - -23 -1984
Korkokulut -13 - -1471 -1 485
Henkilostokulut -6 688 -992 -2 081 -9761
Suorat kulut -2 308 -1 017 =797 -4121
Poistot ja arvonalentumiset -189 -49 - -238
Arvonalentumiset luotoista - - -
Liikevoitto ennen yleiskustannuksia 7 860 5699 -1181 12 378
Yleiskustannukset -3 002 -74 1259 -1 817
Rahoituskulujen kohdistus - -924 924 -
Liikevoitto ennen arvostuksia 4 858 4701 1001 10 560
Negatiivisen liikearvon tuloutus - 28 567 - 28 567
Sijoitusten kayvan arvon muutos - -5 201 - -5 201
Tulos ennen veroja ja vahemmistoa 4 858 28 067 1001 33926
Tasmaytyslaskelmat

1.1.- 1.1.-
Liikevaihdon tasmaytys 30.6.2016  30.6.2015
Segmenttien yhteenlaskettu liikevaihto 33782 29 967
Osakkuusyhtididen tulos kohdistettu segmenttien liikevaihtoon -113 -12
Konsernin liikevaihto 33670 29 954

1.1.- 1.1.-
Tuloksen tasmaytys 30.6.2016  30.6.2015
Segmenttien yhteenlaskettu tulos ennen veroja ja vahemmistéa 11791 33926
Sijoitusten kdyvan arvon muutos -43 5201
Konsernin liikevoitto 11 749 39 127
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TAALERI PUOLIVUOSIKATSAUS

1.1.-30.6.2016

LAATIMISPERIAATTEET

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2016 on laadittu IAS 34 -standardin ja konsernin 2015 tilinpaatoksessa esitettyjen
laatimisperiaatteiden mukaan, lukuun ottamatta jaljempéana kuvattujen laatimisperiaatteiden muutoksia.

Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton. Kaikki osavuosikatsauksen luvut on pyoéristetty, joten yksittaisen lukujen
yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.

Puolivuosikatsaus on julkaistu suomen ja englannin kielella. Suomenkielinen osavuosikatsaus on virallinen, jota kaytetaan,
mikali havaitaan ristiriitaisuutta kieliversioiden valilla.

Oman padoman ehtoisten sijoituksien osalta on muutettu kdyvan arvon merkittavéan ja pitkittyneen arvonalentumisen kriteerit.
Merkittéavaksi ja pitkaaikaiseksi arvonalentumiseksi katsotaan oman pddoman ehtoisen instrumentin osalta se, jos
raportointikauden paatdspaivan kaypéa arvo on 20 % pienempi kuin hankintameno tai jos oman padoman ehtoisen instrumentin
kaypa arvo on ollut pienempi kuin hankintameno véhintaén 12 kuukauden ajan. Aiemmin kaytetty raja pitkdaikaisuudelle oli 24
kuukautta. Muutoksella ei ole vaikutusta aiemmin kirjattuihin arvonalentumisiin.

Konserni noudattaa néitd 1.1.2016 voimaan tulleita tai muutettuja IFRS-standardeja ja tulkintoja:

- IAS 1:n Tilinpaatoksen esittdminen muutos Disclosure Initiative

- IFRS-standardeihin tehdyt vuosittaiset parannukset 2012-2014

Uudistetuilla standardeilla ja tulkinnoilla ei ole olennaista vaikutusta raportoituun tulokseen tai taloudelliseen asemaan.
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Rahoitusvarat ja -velat 30.6.2016, 1 000 euroa
Rahoitusvarat

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisdlta ja julkisyhteisgilta D
Saamistodistukset

Osakkeet ja osuudet

Vakuutustoiminnan varat

Muut rahoitusvarat

Rahoitusvarat yhteensa

Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa
Muut kuin rahoitusinstrumentit

Varat yhteenséa 30.6.2016

Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille ¥
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakiriat ?
Muut rahoitusvelat

Rahoitusvelat yhteensa
Muut kuin rahoitusvelat
Velat yhteensé& 30.6.2016

Rahoitusvarat ja -velat 31.12.2015, 1 000 euroa

Rahoitusvarat

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisdlta ja julkisyhteisgilta D
Saamistodistukset

Osakkeet ja osuudet

Vakuutustoiminnan varat

Muut rahoitusvarat

Rahoitusvarat yhteensa

Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa
Muut kuin rahoitusinstrumentit

Varat yhteensa 31.12.2015

Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille )

Velat yleisdlle ja julkisyhteisoille D
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat ?
Muut rahoitusvelat

Rahoitusvelat yhteensa

Muut kuin rahoitusvelat

Velat yhteensé 31.12.2015

2 RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN LUOKITTELU

Lainat ja Kaypaan arvoon
saamiset tulosvaikutteisesti

kirjattavat

21724

6911
2824

7574
36 210 2824

Kéaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti
kirjattavat

Lainatja Kaypaan arvoon
saamiset tulosvaikutteisesti

kirjattavat

27 983

9416
42 576

7 096
44 495 42 576

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti
kirjattavat

PUOLIVUOSIKATSAUS

1.1.-30.6.2016
Myytavissa Yhteensd Kéypa arvo
olevat
21724 21724
6911 6911
1503 1503 1503
3112 5936 5936
117 604 117 604 117 604
7574
122 219 161 252
4129
9982
175 363
Muut velat Yhteensd Kaypa arvo
14 446 14 446 14 446
29 967 29 967 32 040
8 177 8177
52 590 52 590
35526
88 116
Myytavissa Yhteensd Kaypa arvo
olevat
27 983 27 983
9416 9 416
1541 1541 1541
2579 45 154 45 154
114 087 114 087 114 087
7 096
118 207 205 278
2958
8528
216 764
Muut velat Yhteensd Kaypa arvo
14 939 14 939 14 939
30 250 30 250 30 250
29 946 29 946 31714
8512 8512
83 647 83 647
36 056
119 704

1) Saamisten ja velkojen osalta on katsottu kirjanpitoarvon olevan paras arvio niiden kdyvasta arvosta.
2) Yleiseen liikkeeseen laskettuihin velkakirjoihin siséltyvat joukkovelkakirjalainat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun

hankintamenoon.
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TAALERI PUOLIVUOSIKATSAUS

1.1.-30.6.2016
3 KAYPAAN ARVOON ARVOSTETUT RAHOITUSINSTRUMENTIT

Kéaypéa arvo
Varojen kayvat arvot 30.6.2016, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 21724 21724
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta V 6911 6911
Saamistodistukset 1503 1503
Osakkeet ja osuudet 3023 2913 5936
Vakuutustoiminnan varat 114 792 2813 117 604
Yhteensa 117 814 28 635 7228 153 678

Kaypa arvo
Velkojen kayvat arvot 30.6.2016, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteenséa
Velat luottolaitoksille V 14 446 14 446
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 32 040 32 040
Yhteensa - 46 486 - 46 486

Kaypa arvo
Varojen kayvat arvot 31.12.2015, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 27 983 27 983
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta ¥ 9416 9416
Saamistodistukset 1541 1541
Osakkeet ja osuudet 3123 42 032 45 154
Vakuutustoiminnan varat 111127 2 960 114 087
Yhteensa 114 250 37 399 46 533 198 182

Kaypa arvo
Velkojen kayvat arvot 31.12.2015, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Velat luottolaitoksille 14 939 14 939
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille ) 30 250 30 250
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 31714 31714
Yhteensa - 76 903 - 76 903

Hierarkiatasot

Taso 1: Kayvat arvot perustuvat tdysin samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin hintoihin toimivilla
markkinoilla.

Taso 2: Kayvat arvot perustuvat muihin tietoihin kuin tasoon 1 siséltyviin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin tietoihin,
jotka kyseiselle omaisuuserélle on todennettavissa joko suoraan (ts. hinnoista) tai epasuorasti (ts. hinnoista johdettuina).
Naiden instrumenttien kayvan arvon maérittamisesséa Taaleri-konserni kayttaa yleisesti hyvaksyttyja arvostusmalleja, joiden
tiedot perustuvat merkittaviltd osin todennettaviin markkinatietoihin.

Taso 3: Kayvat arvot perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin tietoihin, jotka eivat perustu todennettavissa olevaan
markkinatietoon. Paaosin tason 3 omaisuuserat on arvostettu ulkopuoliselta taholta saatuun hintaan tai, ellei luotettavaa
kaypaéa arvoa ole saatavilla/maaritettavissa, hankintahintaan.

1) Rahoitussaamiset ja -velat on siirretty esitettavéksi tasolta 1 tasolle 2 oikeamman kuvan antamiseksi.
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TAALERI PUOLIVUOSIKATSAUS

1.1.-30.6.2016

Tasolle 3 luokitellut omaisuuseréat

Tasolle 3 luokitellut omaisuuserat koostuvat noteeraamattomista padomarahasto-osuuksista, osakkeista sekéa
saamistodistuksista. Padomarahasto-osuudet on arvostettu paaasiallisesti vimeisimp&aan hallinnointiyhtiélta saatuun
kaypéaéan arvoon. Noteeraamattomat osakkeet on arvostettu joko kassavirtapohjaista tuottarvomenetelmaa kayttéen, tai
mikali on arvioitu ettd k&ypa arvo ei voida riittavalla tarkkuudella maaritell&, hankintahintaan. Konsernilla on yksi
noteeraamaton saamistodistus (Sotkamo Silver vaihtovelkakirjalaina), joka on arvostettu jaksotettuun hankintamenoon.
Tama pidetdan todenmukaisena kaypana arvona, silla vaihtovelkakirjalaina on hankittu vuoden 2015 viimeisella kvartaalilla,
eiké meilla ole viitteita siité etté sen arvo olisi muuttunut merkittavasti. Arvostusmalliin perustuvaan kdypéan arvoon sisaltyisi
merkittévasti epavarmuutta.

Tasmaytyslaskelma tasolle 3 luokitelluista omaisuuseristd, 1 000 euroa 30.6.2016 31.12.2015
Kéaypa arvo 1.1. 46 533 80 059
Liiketoimintojen yhdistaminen - 2248
Ostot 516 3544
Myynnit ja vahennykset -39 863 -39 615
Ké&yvan arvon muutos - tuloslaskelma 43 54
Kéyvéan arvon muutos - laaja tuloslaskelma - 243
Kaypéa arvo kauden lopussa 7228 46 533

Raportointikauden lopussa hallussa olevista tasolle 3 luokitelluista varoista kaudella

tulosvaikutteisesti kirjatut realisoitumattomat voitot ja tappiot yhteensa, 1.1.- 1.1-
1000 euroa 30.6.2016 31.12.2015
Vakuutustoiminnan nettotuotot 10 3
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot -38 26
Yhteensa -28 29
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4 OMA PAAOMA

Osakepddoma
Yhtidn osakepddoma on 30.6.2016 125 000 euroa jakaantuen 28 350 620 osakkeeseen. Yhtion osakkeilla ei ole nimellissarvoa.

Taaleri Oyj:n kaksi osakesarjaa on yhdistetty 8.1.2016 pidetyn ylimaaraisen yhtikokouksen paatoksen mukaisesti.
Kaupparekisteriin on 28.1.2016 merkitty A-sarjan 13 637 049 osakkeen seka jo aiemmin kaupankaynnin kohteena olleiden B-
sarjan 14 713 571 osakkeen yhdistaminen yhdeksi osakesarjaksi ja oikeuksiltaan samanlaisiksi. Yhdistamisen jalkeen Taaleri
Oyj:n osakkeiden lukumé&éra on 28 350 620, joten osakesarjojen yhdistamisen yhteydesséa osakkeiden lukumaéara ei muuttunut.
Samalla yhtion A-sarjan osakkeenomistajien valinen osakassopimus péaattyi ilman eri toimia osakelajien yhdistamisen tultua
merkityksi kaupparekisteriin. Uusi osakesarja oli kaupankaynnin kohteena Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalla First North Finland -
markkinapaikalla kaupankayntitunnuksella "TAALA" perjantaista 29.1.2016 alkaen. 1.4.2016 alkaen Taaleri Oyj:n osakkeet
siirtyivat kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitaméalle porssilistalle. Osakkeiden kaupankayntitunnus on "TAALA"
ja ISIN-koodi FI4000062195.

Emoyhtidlla on hallussaan 45 000 omia osakkeita. Kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on maksettu tdysimaéraisesti.
Konsernissa on kaytdssa osakepohjaisia kannustinjarjestelmid. Yhti6 ei ole laskenut liikkeelle vaihtovelkakirjalainoja tai muita
kuin edella mainittuja erityisia oikeuksia.
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5 SIJOITUKSET TYTARYRITYKSIIN

Muutokset tytaryritysomistuksissa 2016

Konserni on ostanut tytaryrityksensa Taaleri PAdomarahastot Oy:n 25 prosentin maaraysvallattomien omistajien osuuden 12
miljoonan euron kauppahinnalla. Kauppahinnan perustana on ulkopuolinen arvonmaéritys. Kaupan jalkeen Taaleri Oyj omistaa
100 prosenttia Taaleri PAdomarahastot Oy:std. Kaupan seurauksena konsernin oma paaoma pieneni 11,3 miljoonalla eurolla.

Konserni on 29.4.2016 toteutuneessa kaupassa myynyt koko omistuksensa Metsérahasto Il Ky:ssa. Kauppaan liittyen kirjattiin
8,5 miljoonan euron voitto, jota esitetdén erdssa "Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot". Taalerilla on liséksi optio
lisdkauppahintaan, mika maaraytyy metsan puunhakkuumaariin vuoteen 2021 saakka. Optiolla ei ollut arvoa
puolivuosikatsauksessa.

Lisaksi konserni on puolivuosikatsauskauden aikana lopettanut, perustanut, seké hankkinut osuuksia erindisissa pienemmissa
yrityksissd, padasiassa padomarahasto-toimintaan liittyen.

Muutokset tytaryritysomistuksissa 2015
Konserni hankki maaliskuussa 2015 Vakuutusosakeyhtid Garantian koko osakekannan.

Huhtikuussa 2015 Turkissa olevaa tytaryritysta Taaleri Portfdy Yonetim p&aomitettiin 2 275 tuhannella Turkin liiralla (817 tuhatta
euroa). Konsernin omistusosuus oli tAmén jalkeen 84 %. Tilikauden aikana ei ollut muita muutoksia tytaryritysomistuksissa, jotka
olisivat johtaneet maaraysvallan muutokseen. Kaikki maaraysvallattomien omistajien kanssa toteutuneiden liiketoimien vaikutus

emoyrityksen omistajille kuuluvaan omaan pdéomaan on esitetty alla taulukkomuodossa.

Konserni myi toukokuussa 2015 tytaryritys Lainaamo Oy:n koko osakekannan. Myynnisté kirjattiin 527 tuhannen euron
myyntitappio, joka sisaltyy tuloslaskelman erédan "Tulos lopetetuista toiminnoista".

Konserni myi marraskuussa 2015 50,1 % Vakuutusvahti Oy:n osakkeista, minka jalkeen konsernin omistusosuus on 19,9 %.
Myynnista kirjattiin 217 tuhannen euron myyntivoitto, joka siséltyy tuloslaskelman erdan "Tuotot oman padoman ehtoisista
sijoituksista".

Liséksi konserni on puolivuosikatsauskauden aikana lopettanut, perustanut, seka hankkinut osuuksia erindisissa pienemmissa
yrityksissé, padasiassa padomarahasto-toimintaan liittyen.

Maaraysvallattomien omistajien kanssa toteutuneiden liiketoimien vaikutus 11.- 1.1.-
emoyrityksen omistajille kuuluvaan omaan padaomaan, 1 000 euroa 30.6.2016 31.12.2015
Tytaryrityksesta omistetun osuuden liséayksesta -11 226 -61

Tytaryrityksesta omistetun osuuden pienenemisesta ilman maaraysvallan
menettamista - -

Nettovaikutus omaan paaomaan -11 226 -61

Merkittavat harkintaan perustuvat ratkaisut ja oletukset

Konserni on 29.4.2016 toteutuneessa kaupassa myynyt koko omistuksensa Metséarahasto |l Ky:ssa. Kauppaan liittyen kirjattiin
8,5 miljoonan euron voitto, jota esitetdédn erdssa "Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot”. Taaleri Oyj:lla oli 29.4.2016
asti IFRS 10:n mukainen méaaraysvalta Metsarahasto Il Ky:ss&. TAma perustui siihen, etta Taaleri Oyj altistui tdysimaaraisesti
Metsérahasto Il Ky:sta saatavalle muuttuvalle tuotolle ja pystyi vaikuttamaan tahan tuottoon kayttamalla valtaansa Metsarahasto
Il Ky:ssa. Nain ollen Metsarahasto Il Ky oli IFRS 10:n mukaan Taaleri Oyj:n tytaryritys ja yhdisteltiin Taaleri —konsernin
tilinpaatokseen.

Olennaisten maaraysvallattomien omistajien osuudet konsernissa, 1 000 euroa

Maaraysvallattomien Maaraysvallattomien Maéraysvallattomien
omistajien omistajien osuus omistajien osuus
omistusosuus voitosta/tappiosta omasta pddomasta
1.1- 1.1-

Yritys Kotipaikka ~ 30.6.2016 31.12.2015 30.6.2016  30.6.2015  30.6.2016 31.12.2015
Taaleri Padomarahastot Oy Helsinki 0% 25 % - 449 - 1144
Muut tytaryritykset, joissa on
maéaraysvallattomien omistajien
osuuksia, mutta jotka eivat
yksittéin ole merkittavia 49 79 255 975
Yhteensa 49 528 255 2119
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Konserni on 31.5.2016 hankkinut 40 prosentin omistuksen Inderes Oy:sta, joka siitd lahtien on yhdistelty konserniin
osakkuusyrityksend. Konserni on myynyt koko osuutensa Havuz Holding Oy:ssé 29.6.2016, joka ennen sita yhdisteltiin
konserniin osakkuusyrityksena. Konsernilla on siten kaksi osakkuusyritysta per 30.6.2015, Fellow Finance Oyj ja Inderes Oy,
joista kumpikaan ei johdon ndkemyksen mukaan ole konsernin kannalta olennaisia. Kyseiset osakkuusyritykset on yhdistelty
konserniin padomaosuusmenetelmalla. Osakkuusyritysten jatkuvien toimintojen voitosta on yhdistelty konserniin kaiken kaikkiaan
113 tuhatta euroa, joka esitetddn erassa "Osuus osakkuusyritysten tuloksesta". Osakkuusyrityksilla ei ole lopetettuja toimintoja,
eika laajan tuloksen erid joita olisi yhdistelty konserniin.

26.5.2015 asti konsernin osakkuusyrityksiin kuului myds Finsilva Oyj, joka kasiteltiin konsernissa finanssisijoituksena IAS 39
mukaisesti ja luokiteltiin kdyp&an arvoon tulosvaikutteiseksi arvostettavaksi rahoitusvaraksi. Finsilva hankinta tehtiin kesakuussa
2014. Finsilva Oyj omistuksesta on luovuttu kokonaan 29.4.2016, jolloin Metsarahasto 1l Ky, jonka ainoa omaisuus oli noin 19,77
prosentin omistusosuus Finsilva Oyj:n osakkeista, myytiin.

EHDOLLISET VELAT JA VASTUUSITOUMUKSET

Taseen ulkopuoliset sitoumukset, 1 000 euroa 30.6.2016 31.12.2015
Vakuutustoiminnan kokonaisvastuu 1228 191 1164 466
Takaukset 219 219
Sijoitussitoumukset 2525 3920
Pantatut arvopaperit 25200 64 653
Luottolimiitit (k&yttamatta) 10 000 10 000
Yhteensa 1266 135 1243 258

Garantia on saanut 30.12.2011 ilmoituksen mahdollisesta vakuutustapahtumasta ja siita johtuvan 5 000 000 euron
korvausvaatimuksen. Garantia katsoo, etta esitetty korvausvaatimus on perusteeton eika ole kirjannut sité tunnettujen vahinkojen
varaukseen. Asiassa ei ole vuoden 2016 aikana tapahtunut oleellista muutosta ja asian kasittelya jatketaan edelleen.
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8 LAHIPIIRITAPAHTUMAT
Konsernin l&hipiiriin kuuluvat emoyhtio seka tytar ettd osakkuusyhtiét. Lahipiiriin luetaan myds hallituksen ja johtoryhmén
jasenet seka naiden lahipiiri.
Yhtion l&hipiiriin kuuluvat seuraavat:

1) Se, jolla omistuksen, optio-oikeuden tai vaihtovelkakirjalainan nojalla on tai voi olla vahintdan 20 prosenttia yhtion
osakkeista tai osuuksista tai niiden tuottamasta danimaarasta taikka vastaava omistus tai aénivalta konserniin kuuluvassa
yhteisdssé taikka yhtidsséa maaraysvaltaa kayttavassa yhteisossa, jollei omistuksen kohteena olevan yhtion merkitys koko
konsernin kannalta ole vahainen.

2) hallituksen jasen ja varajasen, toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen, seké vastaavassa asemassa 1 kohdassa
tarkoitetussa yrityksessa oleva henkild.

3) Kohdassa 2 tarkoitetun henkildn lapset seké aviopuoliso tai henkilddn avioliitonomaisessa suhteessa oleva henkild.

4) Yhteiso ja saatio, jossa edella tarkoitetulla henkil6lla yksin tai yhdessé toisen kanssa on kirjanpitolain 1 luvun 5 §:sséa
tarkoitettu maaraysvalta.

Yhtion ja sen Konserniin kuuluvien yhtididen kanssa tehdyt liiketoimet on toteutettu normaalien liiketaloudellisten
periaatteiden mukaisesti.

Hallituksen jasenet Peter Fagernas ja Pertti Laine kuuluvat omistamiensa yhtididen kautta yhtion kymmenen suurimman

omistajan joukkoon. Yhtién toimitusjohtaja Juhani Elomaa ja toimitusjohtajan sijainen Karri Haaparinne seké johtoryhman
jasen Petri Lampinen kuuluvat yhtion kymmenen suurimman osakkeenomistajan joukkoon.

Lahipiiritapahtumat osakkuusyhtididen ja lahipiirin kanssa, 1 000 euroa

1.1.-30.6.2016 Myynnit Ostot Saamiset Velat
Osakkuusyritykset 123 3 - -
Muut I&hipiiriin kuuluvat osapuolet 537 10 100 - -
1.1.-30.6.2015 Myynnit Ostot Saamiset Velat
Osakkuusyritykset - - - R
Muut I&hipiiriin kuuluvat osapuolet 257 20 - -
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