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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 1.1.-31.12.2011

YLEISTA

Taaleritehtaan Omistusyhteisoé Oy toimii emoyhtiona konsernissa, jonka tytaryhtidina ovat

koko katsauskauden toimineet Taaleritehdas Oy, Taaleritehtaan Rahastoyhtio Oy, Taaleritehtaan
Rahastoyhtid Oy, Taaleritehtaan Omaisuudenhoito Oy ja Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy:n
muodostama alakonserni (eritelty liitetiedoissa).

Konserniin kuuluu lisdksi osakkuusyrityksena Kultataaleri Oy, konsernin omistusosuus 40 %.

Kultataaleri Oy on osakkuusyrityksena jatetty yhdistelematta konserniin, koska sen toiminta on vasta
kdaynnistynyt ja koska talla yhdistelematta jattamisella ei ole vaikutusta konsernin omiin padaomiin.

YHTION HALLINTO KATSAUSKAUDELLA

Yhtion hallituksen jasenina ovat koko katsauskauden ajan toimineet Peter Fagernds, Esa Karppinen ja
Pertti Laine. Hallituksen puheenjohtajana toimi Peter Fagernas.

Yhtion toimitusjohtajana toimi koko katsauskauden Juhani Elomaa.

Yhtion tilintarkastajana on toiminut KHT-yhteiso Ernst & Young Oy, padvastuullisena tilintarkastajana KHT
Tomi Englund.

YHTION OSAKEPAAOMA JA SEN MUUTOKSET KATSAUSKAUDELLA

Yhtion osakepadoma 31.12.2011 oli 125.000,00 euroa ja yhti6lla oli 4.500.000 osaketta.

Ylimaaraisen yhtiokokouksen 3.4.2009 antaman valtuutuksen nojalla yhtio luovutti 6.4.2011 osakkeen-
omistajien merkintaetuoikeudesta poiketen konsernin operatiiviselle henkilokunnalle 157.500 kappaletta
yhtion hallussa olevaa omaa osaketta hintaan 0,55 euroa per osake, yhteishinta 86.628,00. Saman
valtuutuksen nojalla yhtioé hankki omia osakkeita 45.000 kpl hintaan 101.600,00 euroa varainsiirtoveroineen.

Yhtiokokouksen paatoksellad 6.4.2011 palautettiin osakkeenomistajien omistusten suhteessa 500.000,00
euroa sijoitetun vapaan oman padoman rahastosta.
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YHTION HALLITUKSEN VOIMASSAOLEVAT VALTUUTUKSET KATSAUSKAUDELLA

Yhtion hallituksella on ollut 5.10.2012 saakka voimassa yhtiokokouksen 6.4.2011 antama valtuutus hankkia
yhtion omia osakkeita enintdaan 450.000 kappaletta. Katsauskaudella valtuutusta kaytettiin 13.6.2011
45.000 kappaleen hankkimiseksi.

Yhtion hallituksella on toistaiseksi voimassa oleva ylimadaraisen yhtiokokouksen 3.4.2009 antama valtuutus

paattaa osakeanneista, joilla voidaan luovuttaa enintdaan 450.000 kappaletta yhtion omia osakkeita.
Valtuutusta kaytettiin 6.4.2011 luovuttamaan 157.500 kappaletta yhtion omia osakkeita.

YHTION LIIKETOIMINTA KATSAUSKAUDELLA

Taaleritehtaan Omistusyhteisoé Oy toimii Taaleritehdas-konsernin emoyhtiona vastaten koko konsernin

compliance toiminnoista seka sisdisesta ja ulkoisesta viestinnasta.

Emoyhtion palveluksessa oli tilikauden paattyessa 6 henkil6a ja konsernin palveluksessa 87 henkil6a.

OLENNAISET TAPAHTUMAT TILIKAUDEN PAATTYMISEN JALKEEN

Taaleritehtaan Omistusyhteiso Oy:n tytaryhtio Taaleritehdas Oy on ostanut CFM Contango Rahastoyhtié Oy:n
koko osakekannan.

YHTION MERKITTAVIMMAT TULEVAT RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Yhtion kannalta merkittavin tuleva riski on liikketoiminnan kasvuun ja sen hallintaan liittyva.

Tilikaudella 2012 tuloksen odotetaan edelleen olevan merkittavasti positiivisen.

Yhtiolla ei ole varsinaisia markkina-, luotto- tai likviditeettiriskejd lukuun ottamatta yllamainittua yhtion
tuloihin vaikuttavaa suhdanneriskia.

YHTION RISKIENHALLINTA

Taaleritehdas -konsernilla on compliance officer, joka hoitaa yhtion compliance toiminnon.

Yhtion hallitus kasittelee rieskienhallintaan kuuluvat asiat.

Yhtion sisdinen tarkastus on ulkoistettu Tuokko Tilintarkastus Oy:lle.

Tietojarjestelmien kehittdmisella ja henkiloston koulutuksella pyritdan jatkuvasti estamaan operatiivisessa
toiminnassa syntyvia virheita ja siten pienentdmaan mahdollisia menetyksia.

Mahdollisiin ulkoisiin aineellisiin vahinkotapahtumiin kuten myds omaisuusvahinkoihin ja -rikoksiin on
lisdksi suojauduttu vakuutusten avulla.
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YHTION TALOUDELLISTA TILAA KOSKEVIA TUNNUSLUKUJA

Palkkiotuotot (eur)
Emoyhtio
Konserni

Oman pddoman maara (eur)
Emoyhtio
Konserni

2009 2010

81992,77
10 355 236,34

535 333,62
16 350 099,24

3569 211,23
3582945,21

1907 827,58
3439707,92

HALLITUKSEN ESITYS YHTION TULOSTA KOSKEVAKSI TOIMENPITEEKSI

2011

711 885,83
18 504 309,01

1413 214,99
4 336 604,35

Emoyhtion tilikauden voitto oli 20.359,41 euroa, joka esitetdan siirrettavaksi voittovarojen tilille.
Hallitus esittaa, etta sijoitetun vapaan oman pdaoman rahastosta palautetaan osakkeenomistajille

750.000,00 euroa.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Yhtion tulevaisuuden nakymat ovat hyvat. Konsernin hoidossa olevan varallisuuden uskotaan edelleen

kasvavan.
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KONSERNITULOSLASKELMA Liite 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Palkkiotuotot 3,25 17 872 577,88 15988 331,45
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 27 501 595,79 274 085,78
Arvopaperikaupan nettotuotot 4 126 692,86 191 527,31
Valuuttatoiminnan nettotuotot 6 374 902,93 82 558,47
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 30 16 614,85 7 462,50
Korkotuotot 5,28 76 157,05 55 335,57
Liiketoiminnan muut tuotot 31 37 363,44 24 883,94
SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT 18 504 309,01 16 350 099,24
Palkkiokulut 3,26 -2913 300,47 -2 549 695,97
Korkokulut 5,29 -19 116,38 -10 275,55
Hallintokulut
Henkilostokulut 38
Palkat ja palkkiot -6 367 648,48 -4 978 525,46
Henkildsivukulut -1418 072,72 -1127 176,20
Eldkekulut -1126 414,60 -869 896,54
Muut henkilésivukulut -291 658,12 -257 279,66
Henkilostokulut yhteensa -7785721,20 -6 105 701,66
Muut hallintokulut -3249 792,73 -2412 276,77
Poistot ja arvonalentumiset liikearvoista 9,33
Konserniliikearvosta -130 621,16 -130 621,16
Konsernireservin vdhennys 0,00 199 094,93
Aineellisista ja aineettomista hyodykkeista -135 141,07 -228 704,04
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa -265 762,23 -160 230,27
Liiketoiminnan muut kulut 32 -2 041 216,05 -1663 372,78
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,00 59 232,60
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 2 229 399,95 3507 778,84
Tuloverot 7,34 -458 961,82 -546 941,30
VARSINAISEN TOIMINNAN VOITTO (TAPPIO) VEROJEN JALKEEN 1770438,13 2960 837,54
Vihemmiston osuus tilikauden voitosta/tappiosta -367 315,70 -1 025 648,35

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

1403 122,43

1935 189,19
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KONSERNITASE

Vastaavaa Liite 31.12.2011 31.12.2010
Saamiset luottolaitoksilta 8,11,21,22 6947 042,45 4 801 807,15
Vaadittaessa maksettavat 6932 738,50 4787 387,12
Muut 14 303,95 14 420,03
Saamiset yleis6lta ja julkisyhteisoilta 8,12,21,22 15 678,14 184 950,88
Muut kuin vaadittaessa maksettavat 15 678,14 184 950,88
Osakkeet ja osuudet 8,13, 21,22 363 737,50 327 125,00
Myytavissd olevat 363 737,50 327 125,00
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 13,21, 22 30 180,00 245 680,99
Aineettomat hyddykkeet 9,14 388 086,43 436 933,96
Konserniliikearvo 252 433,88 383 055,04
Muut pitkavaikutteiset menot 135 652,55 53 878,92
Aineelliset hyddykkeet 9,14 334 629,46 232 661,20
Muut aineelliset hyddykkeet 334 629,46 232 661,20
Muut varat 15,21 1374 647,61 719 909,62
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 16, 21 500 031,48 466 219,74
9954 033,07 7 415 288,54
Vastattavaa Liite 31.12.2011 31.12.2010
VIERAS PAAOMA
Velat luottolaitoksille 8,17, 22 815 123,43 0,00
Muut velat 19, 21 2 840817,33 2139133,24
Muut velat 2 840817,33 2139133,24
Siirtovelat ja saadut ennakot 20, 21 1387 188,00 1180 038,72
OMA PAAOMA 23 4 336 604,35 3439707,92
Osakepadoma 24 125 000,00 125 000,00
Vapaat rahastot 1311 862,50 1811 862,50
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 1311 862,50 1811 862,50
Edellisten tilikausien voitto(tappio) 1496 619,42 -432 343,77
Tilikauden voitto (tappio) 1403 122,43 1935189,19
Vdahemmiston osuus padomasta 574 299,96 656 408,66
9 954 033,07 7 415 288,54




Taaleritehtaan Omistusyhteisd Oy - Tasekirja 1.1.-31.12.2011

EMOYHTION TULOSLASKELMA Liite 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Korkotuotot 5,28 1 885,83 750,46
Lilketoiminnan muut tuotot 31 710 000,00 534 583,16
SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT 711 885,83 535 333,62
Palkkiokulut 3,28 0,00 0,00
Korkokulut 5,29 -3539,80 -4334,47
Hallintokulut
Henkildstokulut 38
Palkat ja palkkiot -422 828,78 -330522,18
Henkil6sivukulut -97 284,85 -70323,17
Elakekulut -79 433,73 -57 394,54
Muut henkil&sivukulut -17 851,12 -12 928,63
Henkilostokulut yhteensa -520 113,63 -400 845,35
Muut hallintokulut -134 849,35 -97 142,91
Liiketoiminnan muut kulut 32 -25764,93 -8 550,54
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 27 618,12 24 460,35
Tuloverot 7,34 -7 258,71 0,00
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 20 359,41 24 460,35
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EMOYHTION TASE
Vastaavaa Liite 31.12.2011 31.12.2010
Saamiset luottolaitoksilta 8,11, 21, 22 148 600,14 99 791,85
Vaadittaessa maksettavat 148 600,14 99 791,85
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 21,22 1468 672,30 2178 672,30
Muut varat 15,21 294 048,42 130362,11
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 16, 21 189 840,80 246 804,03
2101 161,66 2 655 630,29
Vastattavaa Liite 31.12.2011 31.12.2010
VIERAS PAAOMA
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 290 000,00 260 000,00
Muut velat yleisolle ja julkisyhteiséille 18 290 000,00 260 000,00
Muut velat 19,21 331252,41 434 412,45
Muut velat 331252,41 434 412,45
Siirtovelat ja saadut ennakot 20, 21 66 694,26 53 390,26
OMA PAAOMA 23 1413214,99 1907 827,58
Osakepddoma 24 125 000,00 125 000,00
Arvonkorotusrahasto

Vapaat rahastot

Sijoitetun vapaan oman padaoman rahasto

1311 862,50
1311 862,50

1811 862,50
1811 862,50

Edellisten tilikausien voitto(tappio) -44 006,92 -53 495,27
Tilikauden voitto (tappio) 20359,41 24 460,35
2101 161,66 2 655 630,29
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KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA

Liiketoiminnan rahavirta:

1.1.-31.12.2011

1.1.-31.12.2010

Liikevoitto (tappio) 2229 399,95 3507 778,84
Suunnitelman mukaiset poistot 135 141,07 228 704,04
Konserniliikearvon poisto ja vdhennys 130 621,16 -68 473,77
Muut oikaisut

Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 0,00 -59 232,60
Osakkuusyrityksen luovutustappio konsernissa 74 985,15 0,00
Osuus tytaryrityksen tuloksesta ennen investointia 0,00 -349 566,61
Muut oikaisut 8 181,60 -52 522,52

Rahavirta ennen kdyttopadoman muutosta 2578328,93 3206 687,38

Kayttépadaoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys(-)/vahennys(+) -689 276,99 -678 227,31
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/vahennys(-) 460 606,32 1212 536,47

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 2 349 658,26 3740996,54
Maksetut valittomat verot (-) -10 734,77 -258 894,31
Liiketoiminnan rahavirta (A) 2338923,49 3482102,23

Investointien rahavirta:

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -318 882,96 -231 385,75
Investoinnit muihin sijoituksiin 500,00 -281 500,00
Investoinnit tytaryrityksiin 0,00 -420 197,92
Investoinnit omistusyhteysyrityksiin -30 180,00 0,00
Lainasaamisten takaisinmaksut 170 000,00 0,00
Luovutustulot omistusyhteysyrityksista 133 583,34 0,00
Luovutustulot muista sijoituksista 0,00 7 500,00
Investointien rahavirta (B) -44 979,62 -925 583,67
Rahoituksen rahavirta:
Maksullinen oman pddoman muutokset 86 625,00 61 875,00
Omien osakkeiden hankkiminen -101 600,00 -37 719,00
Omien osakkeiden hankintaoptio 0,00 -186 112,00
Palautukset sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta -728 757,00 -1 500 000,00
Lyhytaikaisten lainojen nostot 815123,43 0,00
Maksetut osingot ja muu voitonjako -220 100,00 -112 800,00
Rahoituksen rahavirta (C) -148 708,57 -1774 756,00

Rahavarojen lisdys/vahennys (A+B+C) 2 145 235,30 781 762,56

Rahavarat tilikauden alussa 4 801 807,15 4 020 044,59

Rahavarat tilikauden lopussa 6947 042,45 4 801 807,15

Rahavarojen erotus 2145 235,30 781 762,56
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TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET

1 TILINPAATOKSESSA NOUDATETUT PERIAATTEET

Tilinpaatoksen laatimisessa on noudatettu sijoituspalvelutoiminnasta annettua lakia (922/2007) ja
valtiovarainministerion sijoituspalveluyrityksen tilinpaatoksesta, konsernitilinpadtoksesta ja toimintakertomuksesta
antamaa asetusta (VMA 150/2007 ja sen muutosta VMA 549/2008). Lisdksi on noudatettu kirjanpitolakia ja asetusta
seka osakeyhtitlakia.

2 KONSERNIIN KUULUVAA KIRJANPITOVELVOLLISTA JA VALVOTTAVAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Konsernitilinpaatds on laadittu konserniyritysten tuloslaskelmien ja taseiden seka ndiden liitetietojen yhdistelmana.

Tytaryhtioina kasitellddn yhtiot, joissa emoyhtiolla on suoraan tai vélillisesti yli puolet osakkeiden tuottamasta
danivallasta. Osakkuusyhtioina kasitelladn yhtiot, joissa konsernin osakeomistus tai danivalta ovat 20-50 prosenttia.
Konsernin sisdiset liiketapahtumat, keskindiset saamiset ja velat seka sisdiset katteet ja voitonjako on eliminoitu.

Tytaryhtiot on yhdistelty konsernitilinpaatokseen hankintamenomenetelmaa kayttden.

Konsernitilinpaatos on laadittu euroina, joka on konsernin ja emoyhtion kotivaluutta. Yhtididen ulkomaan rahan
madraiset liikketapahtumat on kirjattu euromaaraisiksi tapahtumapaivan kurssiin. Tilinpaatospaivana ulkomaan rahan
madraiset tase-erat muutetaan euromaaraisiksi kdyttden tilinpaatdspaivan kurssia. Muunnosta aiheutuvat kurssierot
kirjataan valuuttakurssivoittoina tai —tappioina tuloslaskelmaan.

Konsernitilinpaatokseen on yhdistelty seuraavat yhtiot

Emoyhtio:
Taaleritehtaan Omistusyhteis6 Oy, kotipaikka Helsinki

Tytdryhtiot:

Taaleritehdas Oy

Taaleritehtaan Omaisuudenhoito Oy
Taaleritehtaan Rahastoyhtio Oy

Alakonserni:

Taaleritehtaan Padomarahastot Oy (emoyhtio)

Taaleritehtaan Asuntorahaston hallinnointiyhtié Oy

Taaleritehtaan Asuntorahasto Il hallinnointiyhtio Oy

Taaleritehtaan Porin Asuntorahaston hallinnointiyhtié Oy
Taaleritehtaan Rauman Asuntorahaston hallinnointiyhtioé Oy
Taaleritehtaan Tuulitehtaan hallinnointiyhtic Oy

Taaleritehtaan Porin Kiinteistérahaston hallinnointiyhtié Oy
Taaleritehtaan Palvelutalon hallinnointiyhtié Oy

Taaleritehtaan Oaktree Sy6ttorahaston hallinnointiyhtio Oy (valitilinpaatos)
Taaleritehtaan Asuntorahasto V hallinnointiyhtio Oy (valitilinpdatos)

Lisaksi konsernitilinpaatokseen on yhdistelty konsernin osuus osakkuusyritys Veropaja Oy:n

tuloksesta vuodelta 2010. Paattyneen tilikauden aikana omistus on vdahentynyt alle 20 prosenttiin eika
ko. tulosta siten enaa yhdistelty. Konserniin ei mydskaan ole yhdistelty loppuvuodesta 2011 perustetun
osakkuusyritys Kultataaleri Oy:n tulosta, koska sen yhdistelemisella ei olisi ollut vaikutusta konsernin
omiin padomiin.

Konsernitilinpaatos on saatavilla Taaleritehtaan Omistusyhteisé Oy:n toimipisteessa osoitteessa
Kluuvikatu 3, Helsinki.
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PALKKIOTUOTTOJEN JA -KULUJEN KIRJAAMISESSA NOUDATETUT PERIAATTEET

Sijoituspalveluyrityksen palkkiotuotot perustuvat esimerkiksi rahasto-osuuksiin, omaisuudenhoitoon,
arvopaperivalitykseen, arvopapereiden liikkeeseenlaskuun ja muihin tehtaviin. Taaleritehdas konsernin suurimmat
palkkiotuotot muodostuvat rahasto-osuuksista ja omaisuudenhoidosta.

Palkkiokuluihin on merkitty toiselle maksetut palkkiokulut niista tuotoista, jotka on kirjattu palkkiotuottoihin.

ARVOPAPERIKAUPAN NETTOTUOTOT

Arvopaperikaupan nettotuottoihin kirjataan kaupan-kdyntitarkoituksessa pidettavista rahoitusinstrumenteista
luovutushinnan/selvitysmaaran ja kirjanpitoarvon positiivinen tai negatiivinen erotus. Téhan erdan merkitaan lisaksi
kdyvan arvon muutos kaikista kaupankayntitarkoituksessa pidettavista rahoitusinstrumenteista.

Arvopaperikaupan nettotuottoihin on kirjattu luovutusvoitot ja —tappiot seka arvonmuutokset osakkeista ja
osuuksista.
KORKOTUOTTOJEN JA KORKOKULUJEN KIRJAAMISESSA NOUDATETUT PERIAATTEET

Korkotuottoihin on merkitty vastaaviin "Saamiset luottolaitoksilta" ja "Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd”
merkityista rahoitusvaroihin kuuluvista tase-erista saatavat korkotuotot.

Korkokuluihin on merkitty vastattavien eriin "Velat luottolaitoksille" ja "Velat yleisolle ja julkisyhteisdille" merkityista
rahoitusveloista maksettavat korkokulut.

Korkotuottojen ja —kulujen kirjaamisessa on noudatettu efektiivisen koron menetelmaa sopimuksen juoksuajalle.

ULKOMAAN RAHAN MAARAISET ERAT

Ulkomaan rahan maéraiset tapahtumat on kirjattu tapahtumapaivan kurssiin. Tilikauden paattyessa avoimena olevat
ulkomaan rahan maardiset saatavat ja velat on arvostettu tilinpaatospaivan kurssiin. Varsinaiseen liiketoimintaan
liittyvat kurssivoitot ja —tappiot on kirjattu tuloslaskelmassa valuuttatoiminnan nettotuottoihin.

TULOVERO JA LASKENNALLISET VEROT

Tuloslaskelman verokulu muodostuu kauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta.

RAHOITUSINSTRUMENTTIEN LUOKITTELU- JA ARVOSTAMISPERIAATTEET

Rahoitusvarat tulee luokitella erdapdivaan asti pidettaviin, kaupankdyntitarkoituksessa pidettadviin, myytavissa oleviin
seka lainoihin ja muihin saamisiin. Yhtio on luokitellut kaikki rahoitusvarat kaupankayntitarkoituksessa pidettaviin,
lukuun ottamatta lainoja ja muita saamisia seka tytar- ja omistusyhteysyrityksen osakkeita. Lainat ja muut saamiset on
arvostettu mahdollisella arvonalentumistappiolla vahennettyyn hankintamenoon. Kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat rahoitusinstrumentit arvostetaan niiden kdypiin arvoihin.
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Saamiset luottolaitoksilta
Erdan luetaan saamiset luottolaitoksen toiminnasta annetussa laissa tarkoitetuille luottolaitoksille ja niita vastaaville

ulkomaisille luottolaitoksille annetut luotot, niihin tehdyt talletukset seka takausten ja muiden taseen ulkopuolisten
sitoumusten perusteella velkojille maksetut maarat.

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
Erdan luetaan muille kuin luottolaitoksille ja keskuspankeille annetut luotot, muut sellaiset saamiset seka takausten ja
muiden taseen ulkopuolisten sitoumusten perusteella velkojille maksetut maarat.

Osakkeet ja osuudet
Osakkeet, sijoitusosuudet ja muut sellaiset osuudet, lukuun ottamatta tytar- ja osakkuusyritysosakkeita, jotka tuottavat
oikeuden yhteisdn omaan padomaan on merkitty tase-eraan "Osakkeet ja osuudet".

Velat luottolaitoksille
Eraan luetaan luottolaitoksille ja keskuspankeille. Velkaa pidetaan vaadittaessa maksettavana, jos se voidaan irtisanoa
paattyvaksi heti tai enintdan yhden pankkipaivan kuluttua.

Velat yleisolle ja julkisyhteisoille
Eraan luetaan velat muille kuin luottolaitoksille ja keskuspankeille.

Rahoitusinstrumenttien osto- ja myyntisopimuksia kirjattaessa on kaytetty kaupantekopdivaa kirjaamisperusteena.

Rahoitusvarojen arvonalentumistappioiden tarpeellisuutta, muille kuin niille jotka arvostetaan kdypaan arvoon,
arvioidaan vahintaan jokaisena tilinpaatospaivana. Mikali on olemassa objektiivista ndyttoa siita, ettad lainoihin ja
muihin saamisiin kuuluvan eran tai erien ryhman arvo on alentunut alennetaan omaisuuseran kirjanpitoarvoa. Tappion
maara kirjataan tulosvaikutteisesti.

AINEETTOMAT JA AINEELLISET HYODYKKEET

Aineettomat hyddykkeet kirjataan taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla védhennettyyn hankintamenoon. Muina
pitkdvaikutteisina menoina on aktivoitu mm. ATK-ohjelmistoja ja jarjestelmia seka paattyneen tilikauden aikana
toteutetusta toimitilojen laajennuksesta aiheutuneet kulut.

Muut aineelliset hyodykkeet merkitdan taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla vdhennetyn hankintamenon
maardisena. Mikali aineettomien tai aineellisten hyddykkeiden todennakoisen tulevaisuudessa kerryttaman tulon
todetaan tilikauden paattyessa olevan olennaisesti ja pysyvasti alempi kuin niiden kirjanpitoarvo, erotus kirjataan
arvonalentumispoistona kuluksi.

Poistosuunnitelma on seuraavanlainen:

Konserniliikearvo - tasapoisto, 5 vuotta
ATK-ohjelmistot - tasapoisto, 4 vuotta

Muut aineettomat oikeudet - tasapoisto, 3 vuotta
Muut pitkadvaikutteiset kulut - tasapoisto, 3 vuotta
Koneet ja kalusto - tasapoisto 4 vuotta

VERTAILUKELPOISUUS

Edellisvuoden vertailutietoja on muutettu vastaamaan paattyneen tilikauden esitystapaa. Muista varoista ja veloista on
siten siirretty "Saamiset yleis6lta" ja "Velat yleisolle" -ryhmiin lainan kaltaisia erid. Tuloslaskelmalla on hallinnon
kuluissa aiemmin esitetty kuluja, jotka luonteltaan ovat muita liikketoiminnan kuluja. Nama on siirretty oikeaan ryhméaan
my®s vertailutietojen osalta.

Yhtion hallussa olevat omat osakkeet on aiemmin esitetty Sijoitetun vapaan omanpadoman vahennyksena.
Nd@ma on siirretty oikaisemaan edellisten vuosien voittovaroja myos vertailutietojen osalta.
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TASEEN LIITETIEDOT

SAAMISET KOTIMAISILTA LUOTTOLAITOKSILTA
Konserni 31.12.2011 31.12.2010
Vaadittaessa maksettavat 6932 738,50 4787 387,12
Muut kuin vaadittaessa maksettavat 14 303,95 14 420,03
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa 6947 042,45 4 801 807,15
Emo 31.12.2011 31.12.2010
Vaadittaessa maksettavat 148 600,14 99 791,85
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa 148 600,14 99 791,85
SAAMISET YLEISOLTA JA JULKISYHTEISOILTA
Konserni 31.12.2011 31.12.2010
Muut 15 678,14 184 950,88
Yhteensa 15 678,14 184 950,88
OSAKKEET JA OSUUDET
Konserni 31.12.2011 31.12.2010
Osakkeet ja osuudet
Myytavissa olevat 363 737,50 327 125,00
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 30 180,00 245 680,99
Yhteensa 393 917,50 572 805,99
- joista hankintamenoon 393 917,50 572 805,99
Emo 31.12.2011 31.12.2010
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin
kuuluvissa yrityksissa 1468 672,30 2178 672,30
Yhteensa 1468 672,30 2178 672,30
- joista hankintamenoon 1468 672,30 2178 672,30
Emoyhtién omistukset muissa yrityksissa Kotipaikka Y-tunnus
Taaleritehdas Oy Helsinki 2080113-9
Konsernin vilillinen omistus muissa yrityksissa
Taaleritehtaan Omaisuudenhoito Oy Helsinki 2104752-9
Taaleritehtaan Rahastoyhtio Oy Helsinki 2062840-1
Taaleritehtaan Padomarahastot Oy Helsinki 2264327-7
Taaleritehtaan Asuntorahaston hallinnointiyhtioé Oy Helsinki 2300464-5
Taaleritehtaan Asuntorahasto Il hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2298024-9
Taaleritehtaan Porin Asuntorahaston L

T Helsinki 2364138-8
hallinnointiyhtio Oy
Taaleritehtaan Rauman Asuntorahaston o

T Helsinki 2373394-4
hallinnointiyhtio Oy
Taaleritehtaan Tuulitehtaan hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2382657-7
Taaleritehtaan Palvelutalon hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2432616-0
Taaleritehtaan Porin Kiinteistorahaston Lo

T Helsinki 2413559-1
hallinnointiyhtio Oy
Taaleritehtaan Asuntorahasto V hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2442487-9
Taaleritehtaan Oaktree Syottérahaston oo

T Helsinki 2442491-6
hallinnointiyhtio Oy
Kultataaleri Oy Helsinki 2436455-4
Verona International Oy Helsinki 2126000-7
Asuntoverstas Oy Helsinki 2237467-9

Omistusosuus

100,00 %

Konsernin

omistusosuus

57,00 %
100,00 %
80,00 %
80,00 %
80,00 %

80,00 %

80,00 %

80,00 %
80,00 %

80,00 %
80,00 %
80,00 %

40,00 %
13,50 %
10,00 %

14
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Konserni 31.12.2011 31.12.2010

Aineettomat hyodykkeet

- IT-jarjestelmat ja ohjelmistot 59 902,08 22 842,43

- Muut pitkdvaikutteiset menot 75 750,47 31 036,49

Konserniliikearvo 252 433,88 383 055,04

Koneet ja kalusto 334 629,46 232 661,20

Yhteensa 722 715,89 669 595,16

KAYTTOOMAISUUS

Konserni Aineettomat Konserni-  Muut aineelliset Yhteensa
hyodykkeet liilkearvo hyodykkeet

31.12.2011

Hankintameno 1.1. 192 235,82 645 423,76 609 223,64 1446 883,22

Lisdykset 134 510,30 0,00 184 372,66 318 882,96

Vahennykset 0,00 0,00 0,00 0,00

Hankintameno 31.12 326 746,12 645 423,76 793 596,30 1765 766,18

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1 138 356,90 262 368,72 376 562,44 777 288,06

Tilikauden poisto 52 736,67 130621,16 82 404,40 265 762,23

Kertyneet poistot 31.12 191 093,57 392 989,88 458 966,84 1043 050,29

Kirjanpitoarvo 31.12 135 652,55 252 433,88 334 629,46 722 715,89

Kirjanpitoarvo 1.1 53 878,92 383 055,04 232 661,20 669 595,16

Konserni Aineettomat Konserni-  Muut aineelliset Yhteensa
hyodykkeet lilkearvo hyodykkeet

31.12.2010

Hankintameno 1.1. 192 235,82 655217,80 385345,19 1232798,81

Lisdykset 0,00 0,00 223 878,45 223 878,45

Vahennykset 0,00 9 794,04 0,00 9 794,04

Hankintameno 31.12 192 235,82 645 423,76 609 223,64 1446 883,22

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1 98 180,76 131 747,56 195 541,84 425 470,16

Tilikauden poisto 40 176,14 130 621,16 181 020,60 351 817,90

Kertyneet poistot 31.12 138 356,90 262 368,72 376 562,44 777 288,06

Kirjanpitoarvo 31.12 53 878,92 383 055,04 232 661,20 669 595,16

Kirjanpitoarvo 1.1 94 055,06 523 470,24 189 803,35 807 328,65

MUUT VARAT

Konserni 31.12.2011 31.12.2010

Arvopapereiden myyntisaamiset 867 320,10 0,00

Palkkiotuottosaamiset 465 276,41 618 745,04

Muut 42 051,10 101 164,58

Yhteensa 1374 647,61 719 909,62

Emo 31.12.2011 31.12.2010

Saamiset konserniyrityksilta 270928,03 52 311,69

Muut 23 120,39 78 050,42

Yhteensa 294 048,42 130362,11

15
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Taaleritehtaan Omistusyhteisd Oy - Tasekirja 1.1.-31.12.2011

Konserni 31.12.2011 31.12.2010
Eldke- ja tydnantajavakuutusmaksut 16 703,77 146 881,54
Muut siirtosaamiset 483 327,71 319 338,20
Yhteensa 500 031,48 466 219,74
Emo 31.12.2011 31.12.2010
Eldke- ja tyonantajavakuutusmaksut 1 740,00 22 692,03
Konsernin siirtosaamiset 0,00 38 000,00
Muut siirtosaamiset 188 100,80 186 112,00
Yhteensa 189 840,80 246 804,03
VELAT LUOTTOLAITOKSILLE

Konserni 31.12.2011 31.12.2010
Shekkitililimiitti 815 123,43 0,00
Yhteensa 815 123,43 0,00

18 VELAT YLEISOLLE JA JULKISYHTEISOLLE

Emo 31.12.2011 31.12.2010
Lainat konserniyhti6ilta 290 000,00 260 000,00
Yhteensa 290 000,00 260 000,00
MUUT VELAT

Konserni 31.12.2011 31.12.2010
Ostovelat 185 727,60 473 012,70
Arvopapereiden ostovelat 1441 605,59 0,00
Palkkiokuluvelat 728 310,43 757 968,51
Maksuunpantu verovelka 0,00 497 740,80
Muut velat 485 173,71 410 411,23
Yhteensa 2 840817,33 2139133,24
Emo 31.12.2011 31.12.2010
Ostovelat 1276,78 22 729,25
Muut velat 265 097,32 218 102,93
Konsernin muut velat 64 878,31 193 580,27
Yhteensa 331252,41 434 412,45
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SIIRTOVELAT JA SAADUT ENNAKOT

Konserni 31.12.2011 31.12.2010
Lomapalkkavelka 845 041,30 693 429,61
Verojaksotus 434 496,34 374 176,73
Muut siirtovelat 107 650,36 112 432,38

Yhteensa 1387 188,00 1180 038,72
Emo 31.12.2011 31.12.2010
Konsernin siirtovelat 874,39 0,00
Lomapalkkavelka 63 686,34 53 390,26
Verojaksotus 1109,55 0,00
Muut siirtovelat 1023,98 0,00
Yhteensa 66 694,26 53 390,26
KOTI- JA ULKOMAAN RAHAN MAARAISET ERAT SEKA KONSERNIERAT

Konserni EUR Muu kuin EUR Yhteensa
31.12.2011

Saamiset luottolaitoksilta 6 287 820,54 659 221,91 6947 042,45
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 15 678,14 0,00 15 678,14
Muu omaisuus 2989 090,92 2 221,56 2991 312,48
Yhteensa 9292 589,60 661 443,47 9 954 033,07
Velat luottolaitoksille 812 902,41 2221,02 815 123,43
Muut velat 4228 005,33 0,00 4228 005,33
Yhteensa 5040907,74 2221,02 5043 128,76
Konserni EUR Muu kuin EUR Yhteensa
31.12.2010

Saamiset luottolaitoksilta 4773 295,82 28 511,33 4 801 807,15
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 184 950,88 0,00 184 950,88
Muu omaisuus 2428 530,51 0,00 2428 530,51
Yhteensa 7 386 777,21 28 511,33 7 415 288,54
Muut velat 3319171,96 0,00 3319171,96
Yhteensa 3319171,96 0,00 3319171,96
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Emo EUR Muu kuin EUR Yhteensa Samaan
31.12.2011 konserniin

kuuluvalta
Saamiset luottolaitoksilta 148 600,14 0,00 148 600,14 0,00
Muu omaisuus 1952 561,52 0,00 1952561,52 1739600,33
Yhteensa 2101 161,66 0,00 2101161,66 1739600,33
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 290 000,00 0,00 290 000,00 290 000,00
Muut velat 397 946,67 0,00 397 946,67 65 752,70
Yhteensa 687 946,67 0,00 687 946,67 355 752,70
Emo EUR Muu kuin EUR Yhteensa Samaan
31.12.2010 konserniin

kuuluvalta
Saamiset luottolaitoksilta 99 791,85 0,00 99 791,85 0,00
Muu omaisuus 2 555 838,44 0,00 2555838,44 2 268983,99
Yhteensa 2 655 630,29 0,00 2 655630,29 2 268983,99
Muut velat 747 802,71 0,00 747 802,71 453 580,27
Yhteensa 747 802,71 0,00 747 802,71 453 580,27
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22 RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT JA KIRJANPITOARVOT

Konserni Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
31.12.2011

Rahoitusvarat

Saamiset luottolaitoksilta 6947 042,45 6947 042,45
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 15 678,14 15 678,14
Osakkeet ja osuudet 393917,50 393917,50
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 30 180,00 30 180,00
Yhteensa 7 386 818,09 7 386 818,09
Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 815 123,43 815 123,43
Yhteensa 815 123,43 815 123,43
Konserni Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
31.12.2010

Rahoitusvarat

Saamiset luottolaitoksilta 4 801 807,15 4 801 807,15
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 184 950,88 184 950,88
Osakkeet ja osuudet 327 125,00 327 125,00
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 245 680,99 245 680,99
Yhteensa 5559 564,02 5559 564,02
Emo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
31.12.2011

Rahoitusvarat

Saamiset luottolaitoksilta 148 600,14 148 600,14
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin

kuuluvissa yrityksissa 1468 672,30 1468 672,30

Yhteensa

1617 272,44

1617 272,44

Rahoitusvelat

Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 290 000,00 290 000,00
Yhteensa 290 000,00 290 000,00
Emo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
31.12.2010

Rahoitusvarat

Saamiset luottolaitoksilta 99 791,85 99 791,85

Osakkeet ja osuudet samaan konserniin
kuuluvissa yrityksissa

2178 672,30

2178 672,30

Yhteensa

2278 464,15

2278 464,15

Velat yleisélle ja julkisyhteisdille

260 000,00

260 000,00

Yhteensa

260 000,00

260 000,00
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Konserni 1.1.2011 Lisdys Vahennys 31.12.2011
Osakepdaoma 125 000,00 0,00 0,00 125 000,00
Sijoitetun vapaan oman padaoman rahasto 1811 862,50 0,00 500 000,00 1311862,50
Edellisten tilikausien tulos 1502 845,42 95 374,00 101 600,00 1496619,42
Tilikauden tulos 0,00 1403 122,43 0,00 1403122,43
Yhteensa 3439 707,92 1498 496,43 601 600,00 4336 604,35
Vdhemmiston osuus pddomasta 656 408,66 367 315,70 449 424,40 574 299,96
Emo 1.1.2011 Lisays Vadhennys 31.12.2011
Osakepddoma 125 000,00 0,00 0,00 125 000,00
Sijoitetun vapaan oman padaoman rahasto 1811 862,50 0,00 500 000,00 1311862,50
Edellisten tilikausien tulos -29 034,92 86 628,00 101 600,00 -44 006,92
Tilikauden tulos 0,00 20 359,41 0,00 20 359,41
Yhteensa 1907 827,58 106 987,41 601 600,00 1413214,99
Emoyhtion voitonjakokelpoiset varat 1288 214,99
Emoyhtion jakokelvottomat erdt 31.12.2011 0,00
Konserni 1.1.2010 Lisays Vadhennys 31.12.2010
Osakepddoma 125 000,00 0,00 0,00 125 000,00
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 3521 862,50 0,00 1710000,00 181186250
Edellisten tilikausien tulos 25 801,71 239 055,71 697 201,19 -432 343,77
Tilikauden tulos 0,00 1935189,19 0,00 1935189,19
Yhteensa 3672 664,21 2 174 244,90 2407 201,19 3439707,92
Vahemmiston osuus padomasta 408 406,97 248 001,69 0,00 656 408,66
Emo 1.1.2010 Lisays Vahennys 31.12.2010
Osakepddoma 125 000,00 0,00 0,00 125 000,00
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 3521 862,50 0,00 1710000,00 1811862,50
Edellisten tilikausien tulos -77 651,27 61 875,00 37 719,00 -53 495,27
Tilikauden tulos 0,00 24 460,35 0,00 24 460,35
Yhteensa 3569 211,23 86 335,35 1747 719,00 1907 827,58
Emoyhtion voitonjakokelpoiset varat 1782 827,58
Emoyhtion jakokelvottomat erat 31.12.2010 0,00
OSAKEPAAOMA

Osakelajin tunnus yksi sarja

Osakkeiden lukumaara 4 500 000

Osakkeen daanimaara 4 500 000

Omassa hallussa olevat osakkeet
Osakkeiden hankintaa koskevat rajoitukset
Osakkeenomistajan etuoikeus uusiin

osakkeisiin osakepddomaa korotettaessa
Osinko-oikeus

Muut valtuutukset

56.250 kpl (hankintahinta 107.787,50 EUR)

yhtidjarjestyksessa on lunastus- ja suostumuslauseke
osakkeenomistajilla on etuoikeus uusiin osakkeisiin
samassa suhteessa kuin heillda on ennestdan osakkeita

yhtaldinen kaikille

Hallituksella on yhtiokokouksen valtuutus ajalle 6.4.2011-5.10.2012 hankkia omia osakkeita yhteensa
450.000 kpl. Valtuutuksella on hankittu 45.000 kpl ja jaljella on 405.000 kpl.

Hallituksella on lisdksi toistaiseksi voimassa oleva yhtidkokouksen paatoksella 3.4.2009 annettu osakeanti-
valtuutus. Valtuutus oikeuttaa laskemaan liikkelle 450.000 kpl yhtion uusia osakkeita. Valtuutta on kaytetty

270.000 kpl ja jaljella oleva maara on 180.000 kpl
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TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT
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PALKKIOTUOTOT

Konserni

1.1.-31.12.2011

1.1.-31.12.2010

Rahastoista
Omaisuudenhoidosta
Muusta toiminnasta

4392 277,30
11404 276,63
2076 023,95

5020945,31
10554 162,34
413 223,80

Yhteensa

17 872 577,88

15988 331,45

Emoyhtion tuotot muodostuvat muusta kuin sijoituspalvelutoiminnan palkkioista.

PALKKIOKULUT

Konserni 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Rahastoista 1843 878,67 1281 751,42
Omaisuudenhoidosta 1069 421,80 1267 944,55
Yhteensa 2913 300,47 2 549 695,97

ARVOPAPERI- JA VALUUTTAKAUPAN

Myyntivoitot ja -tappiot (netto)

Konserni 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Osakkeista ja —osuuksista 126 692,86 191 527,31
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa 126 692,86 191 527,31
Valuuttatoiminnan nettotuotot 374 902,93 82 558,47
Yhteensa 501 595,79 274 085,78

KORKOTUOTTOJEN ERITTELY

Konserni

Korkotuotot 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Saamisista luottolaitoksilta 64 353,80 55 170,09
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta 6 575,69 0,00
Muut korkotuotot 834,92 165,48
Yhteensa 71764,41 55 335,57
Emo

Korkotuotot 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Saamisista luottolaitoksilta 1144,58 603,31
Muut korkotuotot 741,25 147,15
Yhteensa 1 885,83 750,46
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KORKOKULUJEN ERITTELY

Konserni

Korkokulut 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Veloista luottolaitoksille 10 197,49 4 335,65
Muut korkokulut 8918,89 5939,90
Yhteensa 19 116,38 10 275,55
Emo

Korkokulut 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Muut korkokulut 3539,80 0,00
Yhteensa 3 539,80 0,00

TUOTOT OMAN PAAOMAN EHTOISISTA SIJOITUKSISTA

Konserni 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Omistusyhteysyrityksilta saadut osinkotuotot 41 850,00 0,00
Luovutusvoitot omistusyhteysyritysten osakkeista -25 235,15 7 462,50
Yhteensa 16 614,85 7 462,50

LIKKETOIMINNAN MUUT TUOTOT

Konserni 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Vuokratuotot 0,00 5 000,00
Muut tuotot 37 363,44 19 883,94
Yhteensa 37 363,44 24 883,94
Emo 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Muut tuotot konsernin sisdinen 710 000,00 534 583,16
Yhteensa 710 000,00 534 583,16

LIIKETOIMINNAN MUUT KULUT

Konserni 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Toimitila- ja muut vuokrakulut 826 102,69 786 960,78
Laitevuokrat ja leasing 328 296,27 487 600,43
Muut kulut 886 817,09 388 811,57
Yhteensa 2041 216,05 1663 372,78
Emo 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Toimitila- ja muut vuokrakulut 922,69 0,00
Laitevuokrat ja leasing 5433,46 0,00
Muut kulut 19 408,78 8 550,54
Yhteensa 25 764,93 8 550,54
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POISTOT JA ARVONALENTUMISET AINEELLISISTA JA AINEETTOMISTA HYODYKKEISTA

Konserni

1.1.-31.12.2011

1.1.-31.12.2010

Aineettomat hyoddykkeet

- Suunnitelman mukaiset poistot 52 736,67 40 176,14
Aineelliset hyodykkeet

- Suunnitelman mukaiset poistot 82 404,40 188 527,90
Konserniliikearvo

- Suunnitelman mukaiset poistot 130621,16 130621,16
Konsernireservi

- Kertapoisto/tuloutus 0,00 -199 094,93
Yhteensa 265 762,23 160 230,27
VEROT

Konserni 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Tilikauden tuloksesta 456 222,21 546 941,30
Aikaisempien kausien verot 2 739,61 0,00
Yhteensa 458 961,82 546 941,30
Emo 1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
Tilikauden tuloksesta 7 258,71 0,00
Yhteensa 7 258,71 0,00
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VAKUUKSIA JA VASTUUSITOUMUKSIA KOSKEVAT LIITETIEDOT

35

36

37

VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET

Konserni 31.12.2011 31.12.2010
Muusta syystd omasta puolesta annetut 146 675,40 104 895,00
Pankkitakaus 146 675,40 104 895,00
Muut vastuusitoumukset 5000 000,00 0,00
Velat luottolaitoksille / luottolimiitti (ei omaa vakuutta) 5 000 000,00 0,00
Josta kayttamatta 5000 000,00 0,00

ELAKEVASTUUT

Yhtion henkiloston ja johdon lakisdateinen elaketurva on jarjestetty TyEl-vakuutuksilla, eika lisdeldketurvaa ole. Yhtiolla

ei ole kirjaamattomia eldkevastuita.

LEASING- JA MUUT VUOKRAVASTUUT

Konserni 31.12.2011 <1lwv. 1-5v.
Huoneistovuokrat 743 194,17 2 267 016,88
Leasing- ja vuokravastuut 205938,11 244 465,06
Yhteensa 949 132,28 2511481,94
Konserni 31.12.2010 <1lwv. 1-5v.
Toimitilavuokrat 522 841,90 482 688,17
Leasing- ja vuokravastuut 195 600,56 252 044,56
Yhteensa 718 442,46 734 732,73
Emo 31.12.2011 <1lv. 1-5v.
Leasingmaksut 15732,98 16 388,52
Yhteensa 15 732,98 16 388,52
Emo 31.12.2010 <1lv. 1-5v.
Leasingmaksut 0,00 0,00
Yhteensa 0,00 0,00
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38 HENKILOSTOA JA JOHTOA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Konserni Keskim. Ikm Muutos Keskim. lkm Muutos
2011 2011 2010 2010
Vakinainen kokoaikainen henkil6sto 82 14 68 7
Maaraaikainen henkildsto 1 0 1 0
Yhteensa 83 14 69 7
Emo Keskim. lkm Muutos Keskim. lkm Muutos
2011 2011 2010 2010
Vakinainen kokoaikainen henkildsto 6 1 5 1
Yhteensa 6 1 5 1

HENKILOSTOKULUT

Konserni 2011 2010
Palkat ja palkkiot yhteensa 6367 648,48 4978 525,46
Eldkekulut 1126 414,60 869 896,54
Muut henkil6sivukulut 291 658,12 257 279,66
Yhteensa 7 785 721,20 6 105 701,66

HENKILOSTOKULUT

Emo 2011 2010
Palkat ja palkkiot yhteensa 422 828,78 330522,18
Elakekulut 79 433,73 57 394,54
Muut henkilésivukulut 17 851,12 12 928,63
Yhteensa 520 113,63 400 845,35

Hallitusten jasenille seka toimitusjohtajille ja varatoimitusjohtajille maksetut palkat ja palkkiot

Konserni 2011 2010
Palkat ja palkkiot 665 440,00 560612,19
Yhteensa 665 440,00 560 612,19

Yhtiolla ei ole lakisaateisten eldkevakuutusten lisdksi muita johdon eldkejarjestelyja.
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TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT

Konserni 31.12.2011 31.12.2010
Liikevaihto tEUR 18 504 16 350
Liikevoitto (-tappio) tEUR 2230 3507
- osuus liikevaihdosta % 12,05 % 21,45 %
Oman pdaoman tuotto -% 36,76 % 73,62 %
Koko pddoman tuotto % 20,39 % 45,50 %
Omavaraisuusaste -% 48,38 % 54,24 %
Kulu/tuotto -suhde 87,95 % 78,86 %
Emo 31.12.2011 31.12.2010
Liikevaihto tEUR 712 535,3
Liikevoitto (-tappio) tEUR 28 24
- osuus liikevaihdosta % 3,93 % 4,56 %
Oman paaoman tuotto -% 1,44 % 1,28 %
Koko pddoman tuotto % 0,86 % 0,77 %
Omavaraisuusaste -% 67,26 % 71,84 %
Kulu/tuotto -suhde 96,12 % 95,43 %

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET

Liikevaihto tEUR

Oman pddaoman tuotto -%

Koko pddoman tuotto -%

Omavaraisuusaste -%

Kulu/tuotto -suhde -%

Tuloslaskelma/Sijoituspalvelutoiminnan tuotot

(liikevoitto/-tappio - varsinaisen toiminnan verot) x 100

oma padoma + vahemmistéosuus + vapaaehtoiset varaukset vahennettyna

poistoerien lykatylld verovelalla (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

(liikevoitto/-tappio - varsinaisen toiminnan verot) x 100

keskimaarainen taseen loppusumma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

(oma pddoma + vdhemmistdosuus + vapaaehtoiset varaukset
vdhennettyna poistoerien lykatylla verovelalla) x100

taseen loppusumma

palkkiokulut + korkokulut + hallintokulut + poistot + liiketoiminnan muut
kulut

sijoituspalvelutoiminnan tuotot
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LUETTELO KIRJANPITOKIRJOISTA

Tasekirja ja tase-erittellyt sidottuina kirjoina
Tuloslaskelma

Tase

Paivakirja

Paadkirja

Ostoreskontra

Palkkakirjanpito

ATK-tulosteena
ATK-tulosteena
ATK-tulosteena
ATK-tulosteena
ATK-osakirjanpitona

ATK-osakirjanpitona

TOSITELAJIT JA SAILYTYSTAPA

TITO Tiliotetositteet

oL Ostolaskut reskontra
EL Sahkoiset ostolaskut
PT Padkirjatositteet

ST Saldojen siirtotositteet
MU Muistiotositteet

47 Laskennalliset viennit

paperitositteina
paperitositteina
sahkdinen arkistointi
paperitositteina
paperitositteina
paperitositteina

paperitositteina

Kaikki kirjanpitoaineisto sdilytetdaan yhtion omissa tiloissa lain edellyttamalla tavalla.
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HALLITUKSEN JA TOIMITUSJOHTAJAN ALLEKIRJOITUKSET
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TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tandan annettu erillinen kertomus.
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Tilintarkastuskertomus

Taaleritehtaan Omistusyhteisd Oy:n yhtidkokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Taaleritehtaan Omistusyhteisé Oy:n kirjanpidon, tilinpaatoksen, toimintakertomuksen ja
hallinnon tilikaudelta 1.1. - 31.12.2011. Tilinp&atds siséltda sekd konsernin ettd emoyhtion taseen, tuloslaskelman,
rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siita, ettéd ne antavat
oikeat ja riittavét tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpaatcksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien
saannésten mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta jérjestamisesta ja
toimitusjohtaja siita, etté kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suoritamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto tilinpaatoksesta,
konsernitilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttaa, etta noudatamme ammattieettisid
periaatteita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti.
Hyva tilintarkastustapa edellyttaa, ettd suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme
kohtuullisen varmuuden siitd, onko tilinpaatoksessa tai toimintakertomuksessa olennaista virheellisyytta, ja siité,
ovatko emoyhtion hallituksen jasenet tai toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminlyontiin, josta saattaa seurata
vahingonkorvausvelvollisuus yhti6ta kohtaan, taikka rikkoneet osakeyhtidlakia tai yhtiojarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteité tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi tilinpaatokseen ja
toimintakertomukseen sisaltyvista luvuista ja niissé esitettavistad muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu
tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu vaarinkaytoksesté tai virheesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riskien
arvioiminen. Naita riskeja arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon siséisen valvonnan, joka on yhtidssa
merkityksellistd oikeat ja riittavat tiedot antavan tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimisen kannalta.
Tilintarkastaja arvioi sisgista valvontaa pystyédkseen suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siiné tarkoituksessa, ettd han antaisi lausunnon yhtion sisdisen valvonnan
tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu myds sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden
asianmukaisuuden, toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka tilinpaatoksen ja
toimintakertomuksen yleisen esittamistavan arvioiminen.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Lausunto tilinpaitéksests ja toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitamme, ett tilinpa4tos ja toimintakertomus antavat Suomessa voimassa olevien
tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot
konsernin sek& emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja
tilinpaatoksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Helsingissa 28. helmikuuta 2012
Ernst & Young Oy

KHT-yhteisd

Tomi Englund XHT
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