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TAALERI
TAALERI TAMMI-KESAKUUSSA 2020

» Liikevaihto oli 26,3 (30,9) milj. euroa. Palkkiotuottoihin perustuva kannattavuus kehittyi hyvin, mutta
sijoitustoiminta karsi koronapandemian aiheuttamista kdyvan arvon muutoksista osake- ja
korkomarkkinoilla.

« Jatkuvat tuotot kasvoivat 18,2 prosenttia 29,0 (24,5) milj. euroon, kasvua oli etenkin Energia- ja
Vakuutusliiketoimintasegmenteissa.

» Tuottopalkkioita kertyi useasta rahastosta kauden aikana yhteensa 2,2 (-0,5) milj. euroa.
+ Sijoitustoiminnan tuotot laskivat markkinoiden kehityksen vuoksi -5,1 (6,8) milj. euroon.

» Liikevoitto oli 2,8 (6,4) milj. euroa, joka vastaa 10,6 (20,6) prosenttia liikevaihdosta. Liikevoitto ilman
sijoitustoiminnan tulosta oli 7,9 milj. euroa, joka vastaa 25,0 prosenttia liikevaihdosta.

* Tulos/osake oli 0,04 (0,18) euroa.
« Hallinnoitavat varat toipuivat kevaan notkahduksesta 7,1 (31.12.2019: 7,1) miljardiin euroon.

+ Takauskanta pysyi viime vuoden tasolla 1,8 (31.12.2019: 1,8) miljardissa eurossa.
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TAALERI
PUOLIVUOSIKATSAUKSEN
KOHOKOHDAT

 Taaleri Energia irtautui onnistuneesti ensimmaisesta _
tuulipuistohankkeestaan Yhdysvalloissa. Hanke tuloutuu myéhemmin
vaiheittain.

» Katsauskauden aikana kerasimme onnistuneesti 100 miljoonaa euroa
uusia sijoitussitoumuksia Taaleri Biojalostamoon, Taaleri
Velkarahastot I:een, Taaleri Kiinteistoihin seka Aurinkotuuli Il:een.

» Avasimme Mikro Markka ja Mikro Rein -osakerahastot uusille
merkinnoille, joihin kerasimme 25 miljoonaa euroa.

» Lanseerasimme erikoissijoitusrahasto Taaleri Impaktin, joka on
ensimmainen suomalainen avoin impakti-rahasto, joka tavoittelee
taloudellisen tuoton liséksi mitattavaa yhteiskunnallista ja
ymparistollista hyotya eli impaktia.

« Julkistimme kauden aikana myds Suomen ensimmaisen impakti-
sijoittamiseen erikoistuneen digivarainhoitopalvelun, jossa asiakkaille
rakennetaan nyt myos impakti-sijoittamiseen keskittyneita
sijoitussalkkuja.

+ Salkut koostuvat markkinoiden parhaista, kustannustehokkaista ja
tiukat vastuullisuuskriteerit tayttavista ETF-rahastoista ja Taaleri
Impakti -rahastosta.
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TAALERI

STRATEGIAN MUKAINEN PANOSTUS
KIINTEISTOLIIKETOIMINTAAN

Essi Sten nimitettiin Taalerin kiinteistoliiketoiminnan johtajaksi ja
Taaleri-konsernin johtoryhman jaseneksi 1.4.2020 alkaen.

Essi siirtyi Taalerille Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB:sta,
yhteiskuntakiinteistoihin erikoistuneesta ja yhdesta Pohjoismaiden
suurimmasta porssilistatusta kiinteistoyhtiésta, jossa han toimi yhtion
Suomen maajohtajana. Hanella on yli kahdenkymmenen vuoden
laaja kokemus eri tehtavista kiinteistéliiketoiminnan alalta.
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TAALERI
SEGMENTTIKOHTAINEN LIIKEVAIHTO H1/2020
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*sisaltad konsernin osuudet osakkuusyhtididen tuloksista
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TAALERI
SEGMENTTIKOHTAINEN LIIKEVOITTO H1/2020

MEUR

0,1

a N o

(@)}

6,3

2,8

Varainhoito Vakuutus Energia Tasesijoitukset* Taaleri

*sisaltad konsernin osuudet osakkuusyhtiiden tuloksista
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TAALERI
VARAINHOIDON LIIKEVOITTO KOLMINKERTAISTUI 6,3 MILJ.
EUROON

+ Liikevaihto kasvoi 17,3 prosenttia 20,2 milj. euroon onnistuneen varainhankinnan johdosta.
+ Tuottosidonnaisia palkkioita kertyi katsauskauden aikana useasta rahastosta yhteensé 2,2 (-0,5) milj. euroa.

« Hallinnoitavat varat toipuivat 6,6 (31.12.2019: 6,7) mrd. euroon alkuvuoden negatiivisen markkinamuutoksen
jalkeen.

» Kulut laskivat 8,7 prosenttia 13,4 milj. euroon. Kulujen lasku johtui lahinna henkildstén vahentymisesta seka
muuttuvien palkkojen muutoksesta.

» Sijoitussitoumuksia kerattiin 100 milj. eurolla Taaleri Biojalostamoon, Taaleri Velkarahastot l:een, Taaleri
Aurinkotuuli Il:een, Taaleri Kiinteistdihin ja Taaleri Impaktiin. Taaleri Mikro Markka - ja Mikro Rein -rahastot avattiin
uusille merkinndille. Taaleri Mikro Markka palautettiin suuren kysynnan takia "soft closed” -tilaan heti ensimmaisen
merkintapaivan jalkeen.

Tunnusluvut 1-6/2020 (1-6/2019)

Liikevaihto Liikevoitto Asiakkaat

20,2 MEUR 6,3 MEUR 5700

Hallinnoitavat varat

6,6 Mrd. EUR

(17,2) (2,0 (31.12.2019: 5 500) (31.12.2019: 6,7)
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TAALERI
VAKUUTUSTOIMINNAN NETTOTUOTOT KASVOIVAT
MERKITTAVASTI JA TAKAUSKANTA SAILYI

MUUTTUMATTOMANA
YHDISTETTY KULUSUHDE, %
» Vakuutustoiminnan nettotuotot kasvoivat 26,5 prosenttia 0
6,9 (5,5) miljoonaan euroon. 60
« Sijoitustoiminnan nettotuotot laskivat merkittavasti 50
vertailukaudesta koronaviruspandemian 40 =
markkinavaikutusten takia. 0 39
+ Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin oli -4,5 (5,3) 20 -
prosenttia. 23
10
« Takauskanta sailyi ennallaan 1,8 miljardissa eurossa. 0 = e %
«  S&P luottoluokitus sailyi ennallaan A- vakain nakymin. PR 20171 T 2019 H1 2020
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TAALERI

TAALERI ENERGIAN LIIKEVAIHTO KOLMINKERTAISTUI

» Taaleri Energian liikevaihto kolminkertaistui tammi-keséakuussa 2020 ja oli 4,2 (1,4) milj. euroa.
» Paaosin kansainvalinen varainhankinta pitkittyi matkustusrajoitusten takia.
» Aurinkotuuli I -rahaston kaikki hankkeet etenivat paaosin suunnitelmien mukaan.

» Taaleri Solarwind Il:n sijoitussitoumukset olivat ensimmaisen vuosipuoliskon lopussa 291 miljoonaa euroa.
Rahaston tavoitekoko on 300 miljoonaa euroa ja enimmaiskoko 400 miljoonaa euroa.

» Toisella varainhankintakierroksella rahastoon sijoitti uutena sijoittajana Euroopan jalleenrakennus- ja
kehityspankki (EBRD).

* Rahasto on tdh&n mennessa tehnyt paatokset sijoituksista tuulipuistoihin Suomessa, Norjassa, Puolassa ja
Yhdysvalloissa seka aurinkoenergiahankkeeseen Espanjassa.

Energia-segmentti, milj. euroa 1-6/2020 1-6/2019 Muutos, % 2019
Liikevaihto 4.2 1,4 197,1 4,6
Liikevoitto 0,1 -1,6 106 -2,6
Kokoaikainen henkil6std, keskiméarin 27 22 23
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TAALERI

TAALERI ENERGIA IRTAANTUI KESAKUUSSA ONNISTUNEESTI
ENSIMMAISESTA TUULIPUISTOHANKKEESTAAN
YHDYSVALLOISSA

» Taaleri Energia myi 93 prosenttia kehittAmastaan rakennusvalmiista
Yhdysvalloissa sijaitsevasta Truscott-Gillland East -
tuulipuistohankkeestaan Taaleri SolarWind Il -rahastolle,
infrastruktuurirahasto AlP:lle, Keskinainen El&kevakuutusyhtio
lImariselle ja uusiutuvan energian tuottajalle Akuo Energylle.

* Taaleri Energia jai hankkeeseen vahemmisttosakkaaksi seitseman
prosentin osuudella. Hanke tuloutuu myhemmin vaiheittain.

 Hankkeen rahoittajina toimivat BHE Renewables (Berkshire Hathaway " mm
Energyn tytaryhtid), NORD/LB, Mizuho, Santander ja Societe Generale. == ii.ii'.._“_

* Tuulipuisto on yli 450 miljoonan dollarin investointi Pohjois-Amerikan .!”“
uusiutuvan energian sektoriin. Valmistuttuaan tuulipuiston s&dhkon

tuotanto kattaa noin 115 000 kotitalouden energian tarpeen ja sahkon
tuotannon vuotuinen hiilidioksidikompensaatio on noin 604 000 tonnia.
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TASESIJOITUKSET KARSIVAT PANDEMIAN AIHEUTTAMISTA
KAYVAN ARVON MUUTOKSISTA

Tasesijoitukset, milj. euroa 1-6/2020 1-6/2019 Muutos, % 2019
Liikevaihto -1,8 1,8 -198,8 -1,6
Liikevoitto -4,4 -0,1 -5,3
Kokoaikainen henkildstd, keskiméaarin 23 18 21

Milj. euroa 30.6.2020 31.12.2019 Muutos, %

Sijoitusten ja saamisten kaypa arvo 445 421 5,8

- Portfoliosijoitukset 19,1 21,9 -12,8

- Kanssasijoitukset 14,4 9,5 51,1

- Omat sijoitukset 11,0 10,6 3,8
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TAALERI
OPERATIIVINEN TULOS KEHITTYI HYVIN, JATKUVAT TUOTOT KASVOIVAT
18 PROSENTTIA MUTTA KORONAVIRUSPANDEMIA RASITTI
SIJOITUSTOIMINNAN TULOSTA

Konsernin keskeiset tunnusluvut 1-6/2020 1-6/2019 2019 Pitkan aikavalin tavoite
Tuloksen tunnusluvut
Jatkuvat tuotot, milj. euroa 29,0 24,5 55,3
Jatkuvien tuottojen kaswvu, % 18,2 -8,6 6,3 > 15,0
Liikevaihto, milj. euroa 26,3 30,9 67,2
Liikevoitto, milj. euroa 2,8 6,4 16,5
Liikevoitto, % 10,6 20,6 24,5 > 20,0
Katsauskauden voitto, milj. euroa 1,4 4.8 11,5
Oman padoman tuotto*, % 2,4 8,0 9,3 > 15,0

Taseen tunnusluvut
Omavaraisuus, % 46,0 48,9 46,6 > 30,0
Ryhméan vakavaraisuus, % 203,0 194,6 207,4

Osakekohtaiset tunnusluvut

Tulos/osake, euroa 0,04 0,18 0,39
Oma paaoma/osake, euroa 4,24 4,22 4,45
Osakkeen paatoskurssi, euroa 6,72 7,00 8,42

Muut tunnusluvut

Kulu/tuotto-suhde ilman sijoitustoimintaa 73,1 103,3 83,7
Kulu/tuotto-suhde 89,1 79,5 74,7
Kokoaikainen henkiléstomaara, keskim. 188 185 186
Markkina-arvo, milj. euroa 190,2 198,1 238,3
Hallinnoitavat varat, mrd euroa 7,1 6,6 7,1
Takauskanta, mrd euroa 1.8 1,6 1,8

* annualisoitu
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TAALERI
KONSERNITASE

Vastaavaa
1000 euroa 30.6.2020 31.12.2019
Saamiset luottolaitoksilta 33 341 29 102
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 8 461 8 294
Saamistodistukset 1498 1498
Osakkeet ja osuudet 22 412 9232 o
Myytavana olevaksi luokitellut omaisuuserat 4803 7 666 Sijoitusten kayvan arvon
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 8 886 6 423 muutokset _7’ 8 min.
Vakuutustoiminnan varat 142 161 153 325 .
- Vakuutustoiminnan saamiset 7477 ___,__-—-""’21‘—663 euroa, ma!(_settu osinko
- Sijoitusomaisuus 134 683 148 662 6,0 milj. euroa
Aineettomat hyodykkeet 6 877 6 531
Aineelliset hyddykkeet 3641 4 435
Muut varat 14 821 === 18110 Sis. myytyjen hankkeiden
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 9676 22 851 saamisia 6,5 min. euroa
Laskennalliset verosaamiset 2 568 2233
259 145 269 700
Vastattavaa 30.6.2020 31.12.2019
VIERAS PAAOMA 139 993 143 971 o
Velat luottolaitoksille 25 917 25-929 Pankkilainan thenr_]_ykSIa
Yieiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 34 921 34 875 2020 kevennettiin
Vakuutustoiminnan velat 31 652 32 303
Muut velat 6 208 6 509
Siirtovelat ja saadut ennakot 11 649 13 940
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 14 832 14 825
Laskennalliset verovelat 14 814 15 591
OMA PAAOMA 119 152 125-729 Omavaraisuus 46,0 %
259 145 269 700

. . 13.8.2020 20
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TAALERI
VAKAVARAISUUS - RYHMITTYMA JA RAHOITUSSEKTORI

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuus, 30.6.2020 31.12.2019 Rahoitussektorin vakavaraisuus, 30.6.2020 31.12.2019
1 000 euroa 1000 euroa (CRR 49-luvalla)
Taaleri-konsernin oma pdaoma 119 152 125 729 Ydinpadoma ennen vahennyksia 82 352 81 228
Liikearvo ja muut aineettomat hyddykkeet -6 877 -6 533 Vahennykset ydinpadomasta -10 348 -10 332
Vahemmistdosuus 964 182 Ydinpddoma (CET1) 72 004 70 896
Suunniteltu varojenjako -4 536 -9 072 Ensisijainen padoma 72 004 70 896
Vahennetaan rahoitusalan H1-tulos -1 455 = Toissijainen paaoma 14 832 14 825
Toissijainen padoma (T2) 14 832 14 825 Omat varat yhteensa 86 836 85 720
Ryhmittyman omat varat, yhteensa 122 077 125 130 Riskipainotetut sitoumukset yhteensa

T . . . (Kokonaisriski) 254 263 242 584
Rah0|tusI|!.ket0|.m|.nnan omlfen varOj.en vaade 13 348 11 014 vdinpagoma (CET1) suhteessa
Vakuu@usluk'z.atmmw_man omien vq'ro!en vlgade” N 46 790 49 307 kokonaisriskin maaraan (%) 28,3 % 29,2 %
Ryhmltty'/.man omien varojen védhimmaismaara, Ensisijainen paioma (T1) suhteessa
yhteensa 60 137 60 321 kokonaisriskin maaraan (%) 28,3 % 29,2 %
Ryhmittyméan vakavaraisuus 61 939 64 809 Omat varat yhteensé (TC) suhteessa
Ryhmittymé&n vakavaraisuussuhde 203,0 % 207,4 % kokonaisriskin_ maaraan (%) 342 % 353 %
Ryhmittyman vakavaraisuus oli 203,0 prosenttia, mika sisaltaa Rahoitussektorin omat varat CRR 49-luvalla 87 milj. euroa
Finanssivalvonnan tarkistetun padomavaatimuksen korotuksen ja vastaa 34,2 % vakavaraisuutta, kun katsauskauden
15,3 milj. euroa vakuutustoiminnalle seké vuonna 2019 liikkeeseen- tulosta ei huomioida ydinpadomassa.
lasketun Tier2-lainan 15 milj. euroa. Vahimmaisvaatimus on 100
prosenttia.
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TAALERI
PUOLIVUOSIKATSAUKSEN 2020
YHTEENVETO

» Taalerin operatiivinen tulos hyva, koronaviruspandemia vaikutti
etenkin oman sijoitustoiminnan kayvan arvon muutoksiin

* Irtautuminen tuulipuistohankkeesta Yhdysvalloissa merkittava
virstanpylvas

* Onnistunut varainhankinta vaativista markkinaolosuhteista
huolimatta

» Garantian takausvakuutustoiminnan nettotuotot kasvoivat ja
korvauskulut pysyivat matalina

* Suomen ja maailmantalouden nakymat poikkeuksellisen haastavat,
mutta jatkamme mielenkiintoisten sijoitusmahdollisuuksien
kehittdmista
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TAALERI

LISATIETOJA:

Puolivuosikatsaus 2020 luettavissa kokonaisuudessaan www.taaleri.com/fi/investor-relations/raportit-ja-esitykset
sophie.jolly@taaleri.com, Viestinté- ja sijoittajasuhdejohtaja
+358 40 828 7317
Kasarmikatu 21, 4. kerros
00130 Helsinki
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TAALERI
TAALERIN TULOS

1 000 euroa 1-6/2020 1-6/2019 2019
Jatkuvat tuotot* 29 027 24 549 55 296
Tuottopalkkiot 2204 -459 5188
Sijoitustoiminta -5 056 6 765 6 687
Liikevaihto 26 175 30 855 67 171
Palkkiokulut -2 613 -2 235 -5401
Korkokulut -1 665 -1 437 -2 953
Henkilostokulut -10 499 -12 317 -24 197
Suorat kulut -7 987 -7 907 -16 308
Poistot ja arvonalentumiset -531 -573 -1 218
Arvonalentumiset luotoista -65 26 -557
Liikevoitto 2813 6412 16 537
Sijoitusten k&yvéan arvon muutos -3 089 2010 1847
Tulos ennen veroja javahemmistda -275 8422 18 384

*sisaltdd konsernin osuudet osakkuusyhtididen tuloksista
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VARAINHOIDON

LIIKEVAIHTO JA TULOS

Varainhoito, milj. euroa 1-6/2020 1-6/2019 Muutos, % 2019
Varainhoidon palkkiot 17,2 17,1 0,2 37,1
Tuottosidonnaiset palkkiot 2,2 -0,5 na 5,2
Sijoitustoiminta 0,8 0,5 54,9 0,6
Liikevaihto 20,2 17,2 17,3 42,9
Liikevoitto 6,3 2,0 210,9 11,8
Kokoaikainen henkildstd, keskiméaarin 116 119 116
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TAALERI
GARANTIA AVAINLUVUT, IFRS

Rahoitus 1-6/2020 1-6/2019 Muutos, % 2019
Milj. euroa
Takausvakuutustoiminnan nettotuotot 6,9 55 26,5 12,1
josta vakuutusmaksutuotot, netto 7.1 6,8 5,0 13,4
josta vakuutuskorvaukset, netto -0,2 -1,3 -85,9 -14
Sijoitustoiminnan nettotuotot -3,4 5,0 -167,9 9,2
Liikevaihto 3,6 10,4 -65,8 21,3
Liikekulut -1,7 -4,3 -47,9 -6,4
Rahoituskulujen kohdistus -0,9 -1,1 -16,9 -2,2
Liikevoitto ennen arvostuksia 0,8 6,1 -87,7 12,7
Sijoitusten kayvan arvon muutos -3,1 2,0 -255,7 1,8
Tulos kayvin arvoin ennen veroja -2,4 8,1 -129,2 14,5
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