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1. Johdanto ja asiakirjan tarkoitus

Tassa politikassa maaritetaan Yhtion hallinnoimien padomarahastojen arvonmaarityksessa kaytettavat
yleiset periaatteet ja menettelyt. Asiakirjan tavoitteena on maaritella ne periaatteet, organisoinnit ja
vastuut, joita Taaleri Paaomarahastot Oy ("Yhtid") noudattaa hallinnoimiensa paaomarahastojen
arvonmaarityksessa. Yhtio vastaa kaikkien hallinnoimiensa paaomarahastojen arvonmaarityksesta ja voi
tarvittaessa teettaa ulkopuolisia arvioita rahastojen sijoituskohteiden arvosta kolmansilta osapuolilta tassa
ohjeistuksessa maaritellyilla tavoilla. Talla politiikalla pyritaan varmistamaan, etta Yhtion hallinnoimien
paaomarahastojen arvonmaaritysprosessi on johdonmukainen, lapinakyva, kattava ja asianmukaisesti
dokumentoitu.

Taman asiakirjan sisaltamien periaatteiden ja prosessien ajantasaisuutta arvioidaan tarvittaessa ja
vahintaan vuosittain.

Tama arvonmaarityspolitiikka on julkisesti saatavilla osoitteessa: https.//www.taaleri.com
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2. Yleista arvonmaarityksesta

Yhtidlla on Finanssivalvonnan myoéntama vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa ja Yhtié noudattaa
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 9 luvun mukaisia arvonmaaritysperiaatteita.

Paaomarahastojen arvonmaaritys suoritetaan puolueettomasti, seka varovaisuutta ja huolellisuutta
noudattaen.

Arvonmaarityksen tavoitteena on maaritella Yhtion hallinnoimille paaomarahastoille arvo, joka on
viimeisimpaan saatavilla olevaan tietoon perustuva paras arvio rahaston kayvasta arvosta
raportointinetkella. Arvonmaarityksessa noudatetaan varovaisuusperiaatetta ja johdonmukaisuutta.

Tassa politiikassa arvonmaarityksella tarkoitetaan seka padomarahaston etta sen omistamien
sijoituskohteiden arvonmaaritysta. Rahaston arvonmaaritys perustuu rahaston omistuksessa olevien
sijoituskohteiden arvoon, seka rahaston muihin omiin varoihin. Sijoituskohteiden arvonmaarityksessa
voidaan hyodyntaa kolmannen osapuolen laatimaa arvostusta jaliempana kuvatulla tavalla.
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3. Arvonmaarityksen organisointi ja vastuut

3.1 Keskeisten toimielinten ja henkiléiden vastuut ja valtuudet
arvonmaarityksen osalta

3.1.1 Yhtion hallitus

Yhtion hallitus vastaa Taaleri Padomarahastot Oy:n arvonmaarityspolitiilkasta ja -periaatteista seka
maarittaa ja hyvaksyy arvonmaarityksen periaatteet. Yhtion hallituksen tulee arvioida ja tarkastella taman
politikan ajantasaisuutta vahintaan kerran vuodessa.

Yhtion hallituksen tulee aina tarkastella tata ohjeistusta uudelleen, mikali Yhtion hallinnoima
padomarahasto ottaa kayttdédn uuden sijoitusstrategian tai omaisuuseratyypin, jolle ei ole voimassa
olevassa arvonmaarityspolitiikassa maaritelty sovellettavaa arvonmaaritysmenetelmaa. Yhtion hallitus on
vastuussa siita, etta Yhtion hallinnoiman paaomarahaston sijoittaessa ensimmaista kertaa uudenlaiseen
omaisuuseraan, on kyseiselle omaisuuseralle yksiloity asianmukainen arvonmaaritysmenetelma tai
arvonmaaritysmenetelmat. Yhtion hallituksen tulee tarkastella ja hyvaksya kaikki endotetut muutokset
arvonmaaritysperiaatteisiin tai -menettelyihin littyen. Yhtion hallitus valvoo arvonmaaritysprosessin ja
arvonlaskennan toteutumista taman politiikan mukaisesti.

3.1.2 Hallinto- ja riskienhallintatoiminnot ja arvonmaarityksesta vastaava

Yhtion hallinto- ja riskienhallintatoiminnot, jotka ovat toiminnallisesti ja muutoin erillisia rahastojen
salkunhoitotoiminnosta, suorittavat Yhtion hallinnoimien paaomarahastojen arvonmaaritykset. Hallinto- ja
riskienhallintatoiminnossa tydskentelevilla on rahastojen arvonmaaritystehtavien vaatima koulutus,
tyokokemus ja osaaminen.

Arvonmaarityksesta vastaavan tulee seurata, etta arvonmaaritys toteutetaan kokonaisuudessaan tdman
ohjeistuksen, padaomarahaston rahastosopimuksessa maariteltyjen rahaston saantdjen ja lainsaadannon
mukaisesti.

Hallinto- ja riskienhallintatoimintojen tulee huolehtia arvonmaaritykseen liittyvien laskelmien ja muun
dokumentaation huolellisesta arkistoinnista ja sailyttamisesta. Hallinto- ja riskienhallintatoiminnon
vastuulla on eskaloida arvonmaarityksessa esille tulevat mahdolliset ongelmatilanteet seka esimerkiksi
poikkeuksellisesta markkinatilanteesta johtuvat haasteet arvonmaarityksessa arvonmaarityksesta
vastaavalle ja arvonmaarityskomitealle.

Arvonmaarityksesta vastaava on velvollinen tekemaan ilmoituksen Finanssivalvonnalle, mikali Yhtion
hallinnoimien paaomarahastojen arvonmaarityksessa tapahtuu virhe.

3.1.3 Arvonmaarityskomitea
Arvonmaarityskomitean muodostavat Taaleri Paaomarahastot Oy:n toimitusjohtaja, riskienhallintapaallikko, seka
rahastojen riskienhallinnasta vastaavat henkildt, kuten controllerit tai analyytikot.
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Arvonmaarityskomitean tehtavana on kasitella ja paattaa arvostukset tilanteissa, joissa rahaston sijoituskohteelle
ei ole saatavissa luotettavaa arvostusta tai siihen kohdistuu selkead epavarmuutta esimerkiksi poikkeavasta
markkinatilanteesta johtuen. Arvonmadarityskomitea valvoo, etta samoja arvonmaaritysperiaatteita on kaytetty
Jjohdonmukaisesti rahaston arvonmaarityksessa seka tarvittaessa hyvaksyy muutokset yksittaisen rahaston
arvonmaaritysperiaatteisiin kesken rahaston toimikauden ottaen huomioon mahdolliset rahastosopimuksen
asettamat rajoitukset. Arvonmaarityskomitea hyvaksyy arvonmaarityksessa kaytettavan kolmannen osapuolen,
jonka tulee olla luotettava ja omata riittava osaaminen seka resurssit arvonmaarityksen toteuttamiseen.

Arvonmaarityskomitea valmistelee arvonmaarityspolitikan paivityksen vuosittain seka uuden rahaston
aloittaessa toimintansa, jolloin uudelle rahastolle laaditaan arvonmaarityspolitiikka. Arvonmaarityskomitea
kokoontuu aina tarvittaessa ja vahintaan puolivuosittain.

Arvonmaarityskomitea voi kayttaa komitean ulkopuolisia henkiloita asiantuntijoita arvonmaarityksen ja
paatdstenteon tukena. Asiantuntijat voivat olla seka Taaleri-konsernin tydntekijéita tai konsernin ulkopuolisia
henkiloita.

3.1.5 Kolmannet osapuolet

Yhtio voi tilata riippumattomilta kolmansilta osapuolilta arvion sen hallinnoimien padomarahastojen
sijoituskohteiden arvoista taman politikan mukaisesti. Arvonmaarityskomitea hyvaksyy osapuolena
kaytettavan tahon. Kolmas osapuoli maarittaa sijoituskohteen arvonmaarityksessa kaytettavat mallit,
mutta niiden tulee olla yleisesti hyvaksyttyja.
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4. Arvonmaaritysperiaatteet ja -menettelyt

4.1 Arvonmaarityksen saannéllisyys ja raportointi

Sijoituskohteiden arvonmaaritys

Rahaston sijoituskohteiden arvonmaaritys tehdaan vahintaan kerran vuodessa kalenterivuoden lopun
tilanteesta (per 31.12.).

Sijoituskohteiden arvonmaaritys voidaan tehda myos kesken kalenterivuoden, jos esimerkiksi:

1. Paaomarahaston sijoituskohteessa tapahtuu muutos, joka alentaa sen arvoa pysyvasti, kuten
konkurssi, velkasaneeraukseen joutuminen, rakennustoiminnan keskeytyminen muutoin kuin
tilapaisesti tai muu vastaava syy;

2. Padomarahaston sijoituskohde on kohderahasto, joka raportoi kohderahaston arvonmuutoksesta
kesken kalenterivuoden; tai

3. Muu erityinen syy vaatii padomarahaston sijoituskohteiden arvonmaaritysta kesken
kalenterivuoden.

Rahaston arvonmaaritys

Yhtidon hallinnoimien paaomarahastojen arvo maaritetaan vahintaan nelja kertaa vuodessa, kvartaaleittain.
Lisaksi rahaston arvonlaskenta voidaan tarvittaessa tehda, kun rahaston paaoma kasvaa tai vahenee el
paaomakutsujen ja paaomanpalautusten yhteydessa. Rahaston arvonmaarityksen yhteydessa paivitetaan
rahastojen ja niiden sijoituskohteiden kassat ja korolliset velat seka sijoituskohteisiin sitoutuneen paaoman
maara. Rahaston arvonmaarityksen yhteydessa tehdaan osuuskohtaisen nettoarvon laskenta.

Rahaston arvonmaarityksessa otetaan huomioon mahdollinen tuottopalkkiovaraus. Tuottopalkkiovarausta
sovelletaan rahaston arvonmaarityksessa silloin, kun tuottopalkkion perimisen rahastokohtaiset ehdot
tayttyvat. Talld varmistetaan se, etta rahaston osuuskohtainen nettoarvo vastaa parhaalla mahdollisella
tavalla sita arvoa, joka rahasto-osuudella se myytaessa arvonlaskentahetkella olisi.

Rahaston arvonmaarityksen ja osuuksien nettoarvojen julkaisu

Osuuksien nettoarvot julkaistaan sijoittajille arvonlaskennan jalkeen. Tarkemmat saannét Yhtion
hallinnoimien paaomarahastojen raportoinnista on maaritelty kunkin rahaston rahastosopimuksessa.

4.2 Arvonmaarityksen johdonmukaisuus

Yhtidn hallinnoimien pdaomarahastojen sijoitukset vaihtelevat rahastojen sijoitusstrategian mukaan. Yhtion
hallinnoimien padomarahastojen arvonmaarityksessa pyritaan noudattamaan lapi toimikauden
johdonmukaista tapaa laskea arvo, ja muutoksia tapaan tehdaan vain erittain perustellusta syysta
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Arvonmaarityskomitean hyvaksynnalla. Lahtokohtaisesti arvonmaarityksessa noudatetaan seuraavia
periaatteita:

1

Niissa rahaston sijoituksissa, joissa rahasto on vastuussa sijoituskohteen rakennusvaiheesta, on
arvostus ennen rakennuskohteen virallista kayttoonottoa sama kuin kohteeseen sitoutuneen
paaoman maara.

Niissa rahaston sijoituksissa, joissa sijoituskohde on jo valmis, tehdaan arvonmaaritys kolmannen
osapuolen antaman arvion sijoituskohteiden arvosta pohjalta. Ennen kolmannen osapuolen
antamaa arviota sijoituskohteen arvosta, pidetaan sijoituskohteen arvona siihen sitoutuneen
paaoman maaraa.

Niissa rahaston sijoituksissa, joissa sijoituskohde on toinen rahasto, sijoituskohteen arvostus
perustuu kohderahaston raportoimaan viimeisimpaan kohderahaston arvoon. Ennen ensimmaista
kohderahaston raportoimaa arvoa, sijoituskohteen arvo rahastolle on kohderahastoon sitoutuneen
paaoman maara.

Niissa rahaston sijoituksissa, joissa sijoituskohde on liikketoimintaa harjoittava yhtio, on arvostus
lahtokohtaisesti sitoutuneen paaoman maara. Arvostusta voidaan muuttaa, kun se perustuu
toteutuneeseen mydhempaan rahoituskierrokseen, jossa rahoittajina on ollut muita sijoittajia, tai
Jjos yhtion arvo on todennakdisesti pysyvasti alentunut. Rahasto voi myds teettaa sijoituskohteesta
kolmannen osapuolen riippumattoman arvonmaarityksen.

4.4 Arvonmaarityksen objektiivisuus

Mikali Yhtié pyytda kolmannelta osapuolelta arvion sen hallinnoiman paaomarahaston sijoituskohteiden
arvosta, maarittaa kolmas osapuoli sijoituskohteen arvonmaarityksessa kaytettavat mallit. Lahtokohtaisesti
kaikista Yhtion hallinnoimien paaomarahastojen valmistuneista sijoituskohteista tehdaan arvonmaaritys
kolmannen osapuolen antaman arvion pohjalta seuraavien periaatteiden mukaan:

1

Rahaston omistamista rakennetuista kiinteistoista hankitaan auktorisoidun kiinteistonarvioitsijan
tekema arvonmaaritys jokaisen kalenterivuoden lopussa. Arviot tulee aina laatia perustuen
kansainvalisiin arviointistandardeihin (IVS ja RICS) seka suomalaisittain auktorisoituun arviointiin
(AKA/KHK) suomalaisissa kiinteistoissa.

Bioteollisuusrahastojen ja uusiutuvan energian rahastojen omistamista hankeyhtidista (seka
osakeyhtio etta kommandiittiyhtidmuotoiset) hankitaan IPEV-arvonmaaritysperiaatteita
noudattavan toimijan arvio. Jos Yhtid itse tekee arvion, noudattaa se arvion tekemisessa IPEV-
arvonmaaritysperiaatteita ja arvion tekemiseen eivat osallistu kyseisen rahaston salkunhoidosta
vastaavat henkilot,

Mikali sijoituskohde ei kuulu ylla kuvattuihin kategorioihin 1-2, tulee sijoituskohteelle olla Yhtion
arvonmaarityskomitean hyvaksyma muu yksildity asianmukainen arvonmaaritysmenetelma, joka
on kuvattu rahaston rahastosopimuksessa.

Yhtion riskienhallintatoimintoon kuuluva tydntekija tarkastaa kolmannelta osapuolelta saadut
sijoituskohteiden arvostukset. Riskienhallintatoiminto voi tarkastuksessaan verrata arvostuksen tuloksia
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salkunhoidon nakemykseen ja laskelmiin sijoituskohteiden arvosta. Riskienhallinnan ja kolmannen
osapuolen laatiman arvonmaarityksen tulee kuitenkin olla riippumaton salkunhoidon nakemyksesta.

4.5 Arvonmaarityksen prosessi

Yhtié pyrkii varmistamaan arvonmaarityksen oikeellisuuden paitsi edella kuvatuin menettelytavoin, myoés
toteuttamalla arvonmaarityksen jarjestelmallisella prosessilla ja organisatorisilla toimenpiteilla. Yhtidssa on
kaytossa tyoohje, jossa ohjeistetaan paaomarahastojen arvonmaarityksen seka arvonlaskennan
kaytannon toteutus. Prosessikuvaus ja tydohje ovat kirjallisessa muodossa, ja niita paivitetaan tarvittaessa.
Tyoétehtavat on asianmukaisesti eriytetyt ja prosessissa on riittavasti tarkistuspisteita mahdollisten
virheiden havaitsemista varten.

Hallinto- ja riskienhallintatoimintoon kuuluvan tyontekijan vastuulla on tehda tarvittavat laskelmat
arvonmaaritysta varten muun muassa paaomarahaston ja sen sijoituskohteiden kirjanpidon tietojen
perusteella. Mikali Yhtio pyytaa kolmannelta osapuolelta arvion sen hallinnoimien padomarahastojen
sijoituskohteiden arvoista, vastaa hallinto- tai riskienhallintatoiminnon tydntekija kolmannen osapuolen
tarvitsemien tietojen toimittamisesta.

Rahaston arvonmaarityksen yhteydessa tehdaan osuuskohtaisen nettoarvon laskenta. Yhdessa
rahastossa voi olla useampia erilaisia osuuksia, joihin eri sijoittajat ovat sijoittaneet, ja naiden arvo vaihtelee
mm. hallinnointipalkkioiden eroavaisuuksien vuoksi.

Toisen hallinto- tai riskienhallintatoimintoon kuuluvan tyéntekijan tulee tarkistaa laskelmat.

Myos salkunhoitoa tiedotetaan uudesta arvosta ennen sen julkaisua, jotta mahdollinen virhe havaitaan
ennen julkaisua.

Arvonmaarityskomitea tekee lopullisen paatoksen arvostuksesta, mikali arvostukseen liittyy
harkinnanvaraisia seikkoja.

4.6 Arvonmaarityksen dokumentointi, toisintomahdollisuus ja oikaisut

Yhtidn hallinto- ja riskienhallintotoiminnot huolehtivat, etta Yhtion hallinnoimien paaomarahastojen
arvonmaaritys on dokumentoitu huolellisesti. Dokumentaatio sailytetadn rahaston koko toimikauden ajan
ja jokaisen Yhtion hallinnoiman paaomarahaston arvonmaaritysta tulee voida tarkastella uudelleen.
Laskelmat seka sijoituskohteiden ulkopuoliset arvonmaaritykset tallennetaan siten, etta niiden
paivityshistoria on todennettavissa rahaston koko toimikauden ajalta, ja laskenta toisinnettavissa tiettyyn
hetkeen.

Yhtion riskienhallintatoiminnon tulee oikaista arvonmaarityksessa tapahtuneet olennaiset virheet ja
arvonmaarityksesta vastaavan tulee ilmoittaa Finanssivalvonnalle kaikki arvonmaarityksessa tapahtuneet
virheet.
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5.Rahastokohtaiset arvonmaaritysperiaatteet

5.1 Kiinteistérahastot

Kiinteistorahastojen arvonmaarityksessa sijoituskohteiden arvonmaarityksen lahtokohtaan vaikuttaa
sijoituskohteen valmiusaste eli onko sijoituskohde rakenteilla oleva vai valmis kohde. Tama vaikuttaa myods
ulkoisen arvioitsijan kayttéon, koska paasaantodisesti vain valmiiden kohteiden arvioinneissa kaytetaan ulkoista
arvioitsijaa.

511 Asunto- ja liiketilakiinteistorahastot
Taaleri Asuntorahasto IV: Ulkopuolinen riippumaton kiinteistdarvioitsija laatii rahaston
sijoituskohteesta arvonmaarityksen kerran vuodessa 31.12. tilanteesta, jonka mukainen arvo
Jjulkaistaan tammikuun arvon julkaisun yhteydessa.

Taaleri Asuntorahasto VIII: Rahaston sijoituskohteiden arvo maaritellaan kerran vuodessa. Rahaston
keskeneraisen sijoituskohteen arvona pidetaan siihen sitoutuneen padoman nimellisarvoista
kokonaismaaraa ja sijoituskohteen valmistumisen jalkeen arvo maaritellaan kayttaen riippumattoman
kolmannen osapuolen arvonmaaritysta.

Taaleri Vuokrakoti: Ulkopuolinen riippumaton kiinteistoarvioitsija laatii rahaston sijoituskohteista
arvonmaaritykset kahdesti vuodessa, 30.6. ja 31.12. tilanteista. Muina arvon julkaisuajankohtina
rahaston mahdolliset arvonmuutokset aiheutuvat muutoksista rahaston ja sijoituskohteiden
kassavaroissa ja vieraassa paaomassa. Rakenteilla olevien kohteiden arvo rahastolle maaraytyy
hankkeiden arvonmaarityshetken mukaisen valmiusasteen mukaisena osuutena ulkopuolisen
arvonmaarityksen mukaisesta arvosta.

Taaleri Tallikiinteistét: Ulkopuolinen riippumaton kiinteistdarvioitsija laatii rahaston sijoituskohteista
arvonmaaritykset kerran vuodessa, 31.12. tilanteesta. Muina arvonlaskenta-ajankohtina rahaston
mahdolliset arvonmuutokset aiheutuvat muutoksista rahaston ja sijoituskohteiden rahavaroissa ja
vieraassa paaomassa, seka Ruotsin kruunun ja Euron valisen valuuttakurssin muutoksista. Rakenteilla
olevien kohteiden arvo rahastolle maaraytyy kuhunkin kohteeseen arvonmaaritys hetkella
sitoutuneen paaoman maaran mukaisesti.

51.2 Tonttirahastot
Taaleri Tonttirahasto ja Taaleri Tonttirahasto Il: Rahaston sijoituskohteiden arvona rahaston
arvonmaarityksessa kaytetaan sijoituskohteiden hankintahintoja rahastolle. Rahaston
raportointiarvossa ei siten ole huomioitu tonttien vuokrasopimusten mukaisia lunastushintojen
indeksikorotuksia.

51.3 Kiinteistékehitysrahastot
Taaleri Kiinteistdkehitys: Rahaston sijoituskohteet arvostetaan kvartaaleittain sitoutuneen paaoman
maaran mukaisesti. Tarvittaessa rahasto voi kayttaa kolmannelta osapuolelta tilattua arvonmaaritysta
sijoituskohteen arvon maarittamiseksi.
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5.2 Bioteollisuusrahastot

Taaleri Bioindustry Fund I: Rahaston sijoituskohteiden arvonmaaritys perustuu sijoitusten alkuvaiheessa
kyseisten sijoituskohteiden hankintahintoihin. Sijoituskohteen elinkaaren vaiheesta tai muutoksista
sijoituskohteen rahoitustilanteessa riippuen hankintahintaperusteisesta arvonmaarityksesta voidaan
siirtyad Yhtiéon tekemiin arvioihin tai kolmannen osapuolen tekemiin arvioihin. Sjjoituskohteiden
arvostuksen oikeellisuus arvioidaan vahintaan vuosittain. Yhtidn tai kolmannen osapuolen arviot
perustuvat niiden kaypaan arvoon ja arvonmaarityksessa noudatetaan IPEV Valuation Guidelines -
ohjeistusta.

5.3 Rahastojen rahastot

Taaleri Kasvurahastot I: Rahaston arvo paivitetaan kvartaaleittain nelja kertaa vuodessa, seka
paaomakutsujen ja -palautusten yhteydessa. Naiden arvojen paivitykset sisaltavat ainoastaan
rahavarojen ja velkojen muutokset. Rahasto saa kohderahastojen paivitetyt arvot nelja kertaa vuodessa
noin 30 paivaa kvartaalin paattymisen jalkeen, jonka jalkeen ne huomioidaan rahaston arvon
maarityksessa. Kohderahastojen arvonmaaritykset noudattavat kansainvalista IPEV Valuation Guidelines
-ohjeistusta. Kohderahastojen sijoituskohteiden arvostukset perustuvat niiden sijoituskohteiden
rahoituskierrosten arvonmaarityksiin tai toteutuneisiin irtautumishintoihin.

Taaleri Velkarahastot I: Rahaston arvo paivitetaan kvartaaleittain nelja kertaa vuodessa, seka
padomakutsujen ja -palautusten yhteydessa. Naiden arvojen paivitykset sisaltavat ainoastaan
rahavarojen ja velkojen muutokset. Rahasto saa kohderahastojen paivitetyt arvot nelja kertaa vuodessa
noin 30 paivaa kvartaalin paattymisen jalkeen, jonka jalkeen ne huomioidaan rahaston arvon
maarityksessa. Rahaston toisen kohderahaston arvo raportoidaan dollareissa, joten paivitettyyn arvoon
vaikuttaa my&s paivityshetken EUR/USD valuuttakurssi.

Taaleri Aurinkotuuli II: Rahasto toimii ns. feeder-rahastona ja sijoittaa Kohderahastoonsa Taaleri
Solarwind Il -rahastoon. Kohderahaston sijoituskohteiden arvonmaaritykset valmistuvat noin 45 paivaa
kvartaalin vaihteen jalkeen. Sijoituskohteiden arvonmaarityksessa huomioidaan muun muassa vimeisin
sahkon markkinahintaennuste, joka saattaa vaihdella kvartaalien valilla merkittavastikin. Rahaston
hankkeiden arvonmaaritys pohjautuu IPEV Valuation Guidelines -ohjeisiin. Taaleri Energia paivittaa
hankkeiden arvostukset neljannesvuosittain ja arvostukset perustuvat projektin diskontattuihin
kassavirtoihin (DCF).

5.4 Uusiutuvan energian rahastot

Taaleri Tuulirahasto IV: Rahaston sijoituskohteiden arvonmaaritykset valmistuvat noin 45 paivaa
kvartaalin vaihteen jalkeen. Sijoituskohteiden arvonmaarityksessa huomioidaan muun muassa viimeisin
sahkdn markkinahintaennuste, joka saattaa vaihdella kvartaalien valilla merkittavastikin. Lyhyen aikavalin
muutoksista ei voida kuitenkaan tehda johtopaatdksia Rahaston lopullisesta tuotosta, joka realisoituu
vasta sijoituskohteista irtauduttaessa. Rahaston hankkeiden arvonmaaritys pohjautuu IPEV Valuation
Guidelines -ohjeisiin.
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5.5 Muut rahastot

Taaleri Kiertotalous: Rahaston sijoituskohteiden arvot paivitetaan [ahtokohtaisesti vuosittain, mutta
harkinnan varaisesti arvoja voidaan paivittaa myos neljannesvuosittaisten arvojen julkaisujen yhteydessa.
Rahaston sijoituskohteiden arvostukset perustuvat niiden hankintahintoihin, myéhemmin toteutuneiden
rahoituskierrosten arvostuksiin tai harkinnanvaraisesti tehtyihin alaskirjauksiin varovaisuusperiaatteen
mukaisesti. Sijoituskohteiden raportoidut arvot eivat taman vuoksi valttamatta vastaa niiden todellisia
arvoja, jotka realisoituvat kaytannossa vasta sijoituskohteiden irtautumisten yhteydessa.

Taaleri Afrikka Rahasto | ja Il: Rahaston arvonlaskennassa sijoituskohteet on varovaisuuden periaatteella
arvostettu paasaantdisesti hankintahintoihin sopimusvaluutoissa, jotka kurssataan euroiksi aina
arvonlaskentahetken valuuttakursseilla. Poikkeuksena Afrikka | -rahaston yhden kohdeyhtion
tilinpaatoksen mukaiseen kaypaan arvoon arvostettu sijoituskohde. Kyseista sijoituskohdetta lukuun
ottamatta arvonmaarityksessa ei ole huomioitu kohteiden realisoimatonta arvonnousua tai kertyneita
korkosaamisia, mutta ei mydskaan kirjattu riskivarauksia, jotka perustuisivat subjektiivisiin arvioihin.
Afrikka | rahaston poikkeuksellisen sijoituskohteen arvoa paivitetaan vuosittain, kun kohdeyhtion
viimeisin tilinpaatos valmistuu.
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